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Tarifas eléctricas e inflacion

Juan L. Ortiz Castillo
Economista senior OCEC-UDP

1TPoM de junio por parte del Banco
E Central sorprendié al mercado y al

mundo politico, al modificar al alza
la trayectoria de inflacién esperada res-
pecto al IPoM de marzo. Ahora se estima
una inflacion anual a diciembre de 4,2% y
3,6% para 2024 y 2025, respectivamente,
mientras la meta de 3% recién se lograria
el primer semestre de 2026, lo cual obede-
ce principalmente al reajuste de las tarifas
eléctricas y sus efectos de segunda vuelta
en el IPC.

En enero, el gobierno ingres6 un pro-
yecto para mitigar esta alza de la luz y la
CNE publicé el Informe Técnico Definiti-
vo de fijacion de Precios de Nudo Prome-
dio, lo que llevé al mercado a realizar las
primeras proyecciones de aumento de las
tarifas eléctricas, las cuales fueron meno-
res a lo que finalmente informé el Banco
Central en suIPoM de junio. Asimismo, al
proyectar el traspaso del alza en el IPC en

los ultimos meses el mercado se con-
centro solo en suimpacto en 2024, sien-
do menor a lo expuesto en el ultimo
IPoM, pero no se hizo cargo de su inci-
dencia en la inflacién de 2025.

En la Encuesta de Expectativas Eco-
nomicas de febrero, la inflacién anual
esperada a diciembre fue del 3%, es de-
cir, se minimizé totalmente el impacto
del ajuste tarifario, ya
que para esta fecha se te-
nian antecedentes de
una proxima alza. Mien-
tras que la inflacién
anual esperada a di-
ciembre de 2025 se ha
mantenido anclada en
3% alo largo del afo. Es-
tos hechos muestran co-
mo el mercado no logré
anticipar el pleno alcan-
ce del alza de las tarifas y
su impacto en el IPC.

Hoy surgen criticas al Ministerio de
Energia sobre la comunicacién del alza
delas tarifas eléctricas que van a enfren-
tar las familias, especialmente el proxi-

“Fue el Banco
Central el que dio
un marco claro de
cara a la opinion
publica respecto a
las alzas en las
tarifas, no el
Ministerio de
Energia”.

mo ano. Ademas, se cuestiona al Banco
Central respecto al IPoM de marzo, al
no realizar un anélisis preliminar de un
hecho ya conocido en su mayor parte
desde enero. Sin embargo, varios aspec-
tos técnicos sufrieron diversas modifi-
caciones en los meses subsiguientes. En
este sentido, el BC ha indicado que el
organismo incluye en su escenario cen-
tral solo informacién
oficial para los servicios
regulados, que en este
caso fue conocido a fi-
nes de mayo. Estos he-
chos reflejan las limita-
ciones para la predic-
cién de precios de servi-
cios regulados por parte
del mercado en un hori-
zonte amplio y la nece-
sidad de una comunica-
cién més expedita por
parte del ejecutivo. En todo caso, fue el
Banco Central el que en definitiva dio
un marco claro de cara a la opinién pu-
blicarespecto alas alzas en las tarifas de
energia, y no el Ministerio de Energia.
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