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¢ Qué esperar de los activos financieros de cara a los Gltimos meses del afio?

Mercado apuesta que el IPSA
cerrara 2024 entre los 7.000 y
7.250 puntos
I En lo que va de 2024, la renta
variable global ha logrado sobre-
ponerse a los momentos de vola-
tilidad, como la jornada del lunes
5 de agosto, cuando los mercados
asiaticos cayeron 12%.
En el caso del IPSA chileno, acumula un alza de
4,5% en lo que va del afio y las corredoras pro-
yectan un precio objetivo que oscila entre 7.000
y 7.250 puntos para el cierre de 2024.
Este jueves, el selectivo cayé 0,29% y se ubico
en 6.476,39 puntos. “Tras la volatilidad obser-
vada en el corto plazo y depreciacion del tipo de
cambio, el IPSA sigue ofreciendo una rentabilidad
atractiva, cercana al 10% en un escenario nor-
mal”, sostuvo el subgerente de estudios de renta
variable en BICE Inversiones, Aldo Morales.
A juicio del ejecutivo, las valorizaciones atracti-
vas hacia fin de afio se daran en compaiiias del
sector retail y la banca, principalmente. “En el
corto plazo se abrié una oportunidad interesan-
te en los centros comerciales, de la mano de la
reciente baja en tasas largas en UF”, afiadid.
En tanto, Estados Unidos se encuentra en un
momento crucial donde los inversionistas aguar-
dan las declaraciones de la Fed sobre el recorte
de tasas y las elecciones en dicho pais.
Los analistas contemplan dos posibles esce-
narios: si el temor de recesion se confirma, los
indices de Wall Street probablemente registren
caidas. Pero si la Fed mantiene su postura agre-
siva y prosigue con los recortes en septiembre,
los mercados bursatiles podrian beneficiarse con
retornos positivos.
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M Pese a que restan cuatro meses para
cerrar el afo, los analistas del sector
ya estan afinando sus apuestas sobre
cémo finalizaran los principales drivers
del mercado en 2024.

W Las acciones, la renta fija, el cobre y
el délar comparten un denominador
comlin: su desempefio dependera de
la esperada decision de la Reserva
Federal sobre un posible recorte de
tasas en septiembre.

W También sera relevante la eleccién
presidencial en EEUU.
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o 4 Tras alcanzar maximos historicos,
4

analistas debaten si el precio del cobre
cerrard en USS 5 a libra

il

1 El precio del cobre Comex alcanzé un maximo
histérico de USS 5,11 la libra a mediados de mayo,
un aumento que seg(in los analistas estuvo im-
pulsado principalmente por factores especulativos
y financieros.

No obstante, desde ese nivel el metal rojo cayé 15%, generando
incertidumbre en el mercado respecto a los movimientos futuros
de su cotizacion. “A mitad de afio el precio alcanzd un peak debido
a los cierres que se produjeron en China, pero mientras no veamos
un crecimiento mas consistente en ese pas, es dificil que el cobre
se mantenga por encima de los US$ 4,5 de forma sostenida”, pro-
yectd el executive director de portfolio solutions de Credicorp Capital,
Klaus Kaempfe.

Este jueves, el metal cerré en USS 4,110 la libra y para fines de
2024 los grandes bancos de inversion a nivel mundial coinciden

en que el precio rondara los US$ 4,5 la libra. Sin embargo, algunos
actores del mercado tienen una visién mds conservadora. Val-

tin Consulting proyectd un cierre en torno a los US$ 4,2 la libra.
“Nuestra vision se explica por los riesgos asociados al fin del carry
trade del yen, un aumento de la volatilidad ante las elecciones en
EEUU, y la debilidad de la economia china”, sefialé el socio de la
firma, Javier Vergara.

JULIO CASTRO

I Durante 2024, los activos
de renta fija se posicionaron
como una de las opciones
preferidas de los inversionistas
que buscan refugio ante la vo-
latilidad, incertidumbre y las fluctua-
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Fed, elecciones en EEUU y precio del
cobre, los factores que mantendrian al
dalar por sobre los § 900

I Para el mercado, el principal factor que influye
en el délar a nivel local es la decision que tome la
Reserva Federal sobre el esperado ajuste de tasas
de interés.

Seg(in el economista jefe de EuroAmerica, Felipe
Alarcon, “hay una alta probabilidad de que el tipo de cambio se
ubique bajo $ 900 hacia fin de afio”.

Sin embargo, advirtié que existen riesgos que podrian impedirlo,
como por ejemplo, un aterrizaje forzoso de la economia de EEUU o
que un eventual triunfo del candidato republicano, Donald Trump,
desencadene politicas proteccionistas que fortalezcan la divisa.
Por su parte, el analista de mercados de XTB Latam, Felipe Tizna-
do, sefialé que “las proyecciones indican que el tipo de cambio se
consolidara alrededor de los $ 920. Si persisten las tensiones en la
bolsa estadounidense, el primer objetivo podria ser alcanzar los

$ 925. En caso contrario, el tipo de cambio podria descender hasta
los $ 916, nivel que actia como soporte técnico”.

Otro riesgo que el mercado sigue de cerca y que podria presio-
nar al alza el tipo de cambio es la debilidad que ha mostrado la
economia de China, lo cual podria impactar considerablemente el
precio de commodities relevantes para Chile, como por ejemplo, el
cobre.

Bonos corporativos de hasta siete aiios se consolidan
como los instrumentos estrellas de la renta fija

hacia fondos mutuos y fondos
de inversion de renta fija, lo
que ha provocado ganancias de
capital significativas tanto en
base como en spread en todas
las duraciones”.
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