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Presupuesto 2023:informe
anticipa que déficit fiscal
proyectado por el gobiemo sera

menory deuda publicase
ubicaria bajo el 40% del PIB

Un anailisis realizado por el OCEC-UDP afirma que los pardmetros
estructurales entregados por los comités de expertos hacen aumentar el
espacio de gasto en 2023, al elevar los ingresos estructurales en torno a
US$1.300 millones, en especial por el ajuste en el precio del cobre. Ademds
ven mayores ingresos para este ano, lo que llevard a que el balance fiscal
efectivo esté en torno a 0,4% del PIB.

CARLOS ALONSO

—La elaboracion del presupuesto 2023 ya
estd en su etapa de ajustes finales. A mds tar-
dar el viernes 30 de septiembre, el gobier-
no ingresard su primer erario fiscal, el cual
debera hacer frente a un ano de recesion
econdmica, porello, el rol que juegue el gas-
to publico es relevante.

Uninforme del Observatorio del Contex-
to Economico de la Universidad Diego Por-
tales (OCEC-UDP) analiza las distintas va-
riables y adelanta un posible escenario que
dibujara Hacienda. En primer afirman que
los pardmetros estructurales entregados por
los comités de expertos hacen aumentar el
espacio de gasto en 2023, al elevar losingre-
sos estructurales en torno a US$1.300 mi-
llones, en especial por el ajuste en el precio
del cobre de referencia de US$3,31 la libra

a US$3.74 la libra, mientras que “factores
como la mayor ejecucion 2022 no asociada
al ciclo y un tipo de cambio mds deprecia-
dorespectoaestimaciones previas, también
estarfan impactando positivamente a los
ingresos estructurales el proximo afno”, se-
fala el informe elaborado por los economis-
tas Cristdbal Gamboni, Carolina Molinare y
Juan Ortiz.

En el andlisis sostienen que desde el Minis-
terio de Hacienda ya adelantaron que el gas-
to en 2023 se ubicard entre 4% y 5%. Eso se-
gun sefialan, significa que, “sf o si, se ajusta
la meta estructural para el proximo afio aun
déficit mas bajo que el -2,6% utilizado para
las simulaciones de mediano plazo que tie-
neel Informe de Finanzas Publicas del segun-
do trimestre”. En ese contexto afaden que
“una meta de déficit estructural de 2,6% es-

taria dando un crecimiento del gasto com-
patible con meta sobre 9%, lo que no se con-
dice con un impulso fiscal adecuado en un
ano que se busca retornar a niveles sosteni-
bles de producto, y asi disminuir las presio-
nes sobre la inflacion”.

Porello, argumentan que un aumento del
gastoen 2023 ente 4% v 5% significaria con-
tar conun déficit efectivoentre 2,1% vy 2,3%
del PIB, y un déficit estructural entre 1,3%
v 1,5% del PIB. Por lo tanto, el gobierno es-
tarfa acelerando la convergencia a balance
estructural en 2023, aunque con un au-
mento en dicho déficit en comparacién a
2022. Para este ano, los cdlculos del OCEC-
UDP apuntan a un cierre del déficit fiscal
efectivoen torno a 0,4% del PIBy de -0,7%
para el estructural. Ambas cifras son mejo-
res que las previstas por Ejecutivoen el In-

forme de Finanzas Publicas del segundo
trimestre donde proyectaron un -0,1% del
PIB paralavariable efectivay de-1,3% para
el estructural. “Esto tltimo revela una de-
cisién de incurrir en un mayor impulso fis-
cal para enfrentar un afio de recesion. Tam-
bi¢n es destacable que, en todos los escena-
rios, para 2023 el nivel de gasto como
proporcion del PIB aumenta en medio de
una caida del PIB real”, destacan.

Afirman que ante la decision del gobierno
de acelerar la convergencia a balance es-
tructural o dar un mayor impulso fiscal ante
un escenario recesivo, Gamboni sostiene
que “la autoridad estarfa optando porun ca-
mino intermedio: un aumento del impulso
fiscal relevante para un afio de crisis, pero
una meta estructural menosdeficitaria res-
pecto a lo expresado en [FP anteriores”.

Ahora bien, prevén que asumiendo un
cierre de la deuda bruta 2022 de 37,5% del
PIB, la deuda bruta de 2023 podria cerrar le-
vemente debajo de 40% del PIB.

Y como serd el cierre de 2022

En cuanto al escenario que se prevé para
este ano el informe estima que los ingresos
2022 podrianestar en torno a US$1.300 mi-
llones por sobre lo provectado en el Infor-
me de Finanzas Pubicas del segundo trimes-
tre. “Esto obedece principalmente a mayor
recaudacion de impuestos de otros contri-
buyentes, los que se verian beneficiados
por una mejor proyeccion de crecimiento en
2022 y los que también han mostrado una
ejecucion dindmica de acuerdo a lo infor-
mado por Dipres, Rentas de la Propiedad, lo
que obedece al pago extraordinario recibi-
doen julio por los contratos de explotacion
del litio de SQM v Albemare a Corfo, y Otros
ingresos, que han mostrado un alto dinamis-
mo en su ejecucion. Compensarian, por
otra parte, las partidas relacionadas al co-
bre, las que se verian afectadas por el me-
nor precio del cobre”.

Por su parte, afirman que, al actualizar la
estimacion de gasto publico en 2022, este se
encuentraenunnivel muy similar al del se-
gundo trimestre, aunque con distinta com-
posicion. “La baja ejecucion del gasto de ca-
pital estaria indicando que no se podri eje-
cutar el 100% de lo presupuestado en
inversion publica, pero, ademas, se corre el
riesgo de tener una ejecucion por debajo de
80% al cierre de ano. En contraste, la ejecu-
cidn del gasto corriente se ha mostrado di-
ndmica, en especial Prestaciones Previsiona-
les y Personal, por sobre el promedio de eje-
cucidn observado a julio en anos anteriores”.

Asi, de concretarse esta proyeccion, el
2022 estaria cerrando con un superavit efec-
tivo en vez de un déficit, el cual estaria en
torno a 0,4% del PIB. A su vez, el déficit es-
tructural seria de 0,7% del PIB. “Con estas
cifras, existe la oportunidad de emitir me-
nos deuda el cuarto trimestre, donde, de
acuerdo a informacion del Ministerio de
Hacienda, se han emitido cerca de
US$13.000 millones de los US$21.000 mi-
llones que permite la Ley de Presupuestos.
Asi, el stock de deuda 2022 cerraria en tor-
no a 37,5% del PIB".@
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