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La trastienda de un nuevo |
ChileDay de alta tensién

Conocido el proyecto de ley sobre subsidio eléctrico, las pequefias
generadoras o PMGD han iniciado una serie de acciones para intentar
cambiar el proyecto activando reuniones de lobby con autoridades,
preparando la artilleria legal y aprovechando la instancia del ChileDay
en Paris y Londres para reunir a los CEO y dueiios de las empresas con el
ministro de Energia, Diego Pardow.

POR CAROLINA LATHROP

omo una bomba cayo en la
C industria de pequenos ge-

neradores eléctricos, mas
conocidos como PMGD, el envio por
parte del Gobierno del proyecto de
ley de subsidios eléctricos, tema que
se toma la agenda del primer dia del
ChileDay en Paris, que se realizo ayer,
y que seguira en Londres la semana
que viene.

De hecho, el ministro de Energia
Diego Pardow fue uno de los invita-
dos estelares de la jornada, ocasion
en la que actores de la industria de
la energia plantearon sus reparos y
criticas, enunareunion a puerta ce-
rrada que mantuvieronlas empresas
con la autoridad.

Fuentes al interior de la instancia
indicaron que la reunion fue tensa, que
las posturas estaban bien marcadas
pese aque Pardow esta abierto aldia-
logo. Elministro habriasefialado alos

y laaustriaca Okowind y también los
ingleses Transitional Energy Group
(TEG) que estaran en el evento de
Londres.

Los movimientos de los
PMGD

La participacién en masa de las
empresas de PMGD en el ChileDay
de Paris, es solo una de las acciones
que hantomado tras el envio a fines
de agosto del proyecto.

Efectivamente, las empresas del
sector han activado una serie de
acciones para cambiar este proyec-
to, entre ellas, un activo lobby con
el Ministerio de Hacienda, con los
diputados de la Comision de Energia
y Mineria que lo debieran votar el 30
de septiembre, asi como reuniones
con la directora ejecutiva de Invest

Chile, Karla Flores.

De hecho, solo durante agosto,
Francisco Saffie, exembajador de
Chile ante la OCDE y actual Coordi-
nador de Regulacién Econémica del
Ministerio de Hacienda y enlace para
este tema con las empresasy bancos
financistas, tuvo ocho reuniones
en las que recibié a CVE, Aediles, a
DNB Group, Grenergy, Toesca, Prime
Energia, CarbonFree y a los gremios
que los representan como Acera,
Acesol y GPM. Saffie es el hombre
al que el ministro Marcel encargo
ver este tema.

Lasempresas consideran que esta
iniciativa, no solo cambia las reglas
deljuego, sino que es expropiatoria.
“Lo que contempla el proyecto es
que los PMGD van a colaborar con
US$ 150 millones al afio, lo que va

aimplicar un recorte de 30% de los
ingresos”, explican conocedores
del tema. Una solucidn que se ha
planteado, seria que el subsidio se
financie con impuestos generales

Las cifras de los PMGD

que estén contemplados en la Ley
de Presupuestos, ya sea mediante
IVA o impuestos verdes.

Al respecto Carmenmaria Poblete,
directora legal de Aediles explico
gue “vemos con preocupacion este
proyecto, ya que afectala estabilidad
regulatoria que ha caracterizado a
Chile por muchos afos. Asilo mani-
festamos en lacomision de laCamara
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de US$ 300 millones en almacena-
miento debaterias. Siel Gobierno esta
dispuesto a apuntar arbitrariamente
a un sector unico del mercado de
energia renovable, un mercado que
ya se restablecié hace cuatro anos
a través de DS8B y que se alined
con su politica de descarbonizar su
matriz energética, entonces cada
inversor tiene que preguntarse qué
le impediria hacer algo similar en el
mercado de almacenamiento dentro
de unos afos. Creemos que las su-
posiciones utilizadas para concluir
que los PMGD pueden darse el lujo
de perder el 30% de sus ingresos
son erroneas. Entendemos el deseo
del Gobierno de extender el subsidio,
pero no creemos que valga la pena
perder la reputacion de Chile como
un refugio confiable paralainversion
en Ameérica Latina”, dice Minnes.
“Es un choque muy fuerte que
un pais en el que tuvimos mucha
confianza muestre que es capaz
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el chief commercial officer de Matrix
Renewables, Chris Matthews.
Similar postura plantea Verano
Energy, empresa de capitales nortea-
mericanos: “La iniciativa impulsada
por el Gobiernorepresenta una seria
amenaza, porque no solo nos ha
afectado el financiamiento de nuestra
cartera de PMGD, sino también toda
nuestra planificacion de crecimiento
donde tenemos proyectos utilities,
hidrogeno verde y almacenamiento.
Hoy laempresaestareplanteandosu
crecimiento en Chile y poniendo mas

L - 100C
presente como Pert y Colombia”,
explican desde la empresa.

Al respecto, el diputado y presi-
dente de la Comision de Mineria y
Energia Marco Sulantay adelanto
que se haran "los esfuerzos para
lograr que el Gobierno se allane a
involucrar recursos fiscales via Ley
de Presupuestos, porque percibimos
que no esta haciendo los esfuerzos

ste subsidio.Y

nos

de expropiar sin comp ion el
valor de nuestro proyecto en una
manera discriminatoria. Al final, el
costo caera sobre Chile, en menos
ingresos fiscales de los PMGD, quie-
bra y no construccion de algunos
(proyectos), y falta de confianza en
invertiren el sector eléctricoyenel
pais durante la transicion energética.
Enelmomento en que se muestre un
riesgo que no hubo antes, todos los
costos financieros suben. Inclusolos
costos de deuda del Estado”, detallo

paraestos efectos, creemos que esta
politica publica podria financiarse a
través del Tesoro Plblico".

Por su parte, el diputado José Mi-
guel Castro, miembro de la Comision
enfatizo: “el proyecto presenta fallas
fundamentales. Cambiar las reglas
de las empresas de esta manera
no es la forma adecuada en que un
Gobierno o el Estado deberia mejorar
unsubsidio eléctrico. Esto terminara
afectandolas empresasnegativamen-

te, perjudicando a quienes trabajan
paraellase incrementando el costo
de la electricidad, que es lo que se
queria evitar”.

Financiamiento en jaque

Entre las preocupaciones que han
alertado a las empresas, también
esta elrecorte o encarecimiento del
financiamiento para el desarrollo y
construccionde proyectos con project
finance, lamayoria de ellos otorgados
porinstituciones financieras interna-
cionales como los bancos DBN Bank,
BNP Paribas, Societe Generale y Natixis
e inversionistas de bonas privados
querealizan private placement como
Metlife, HSBC, Export Development
Canada (EDC), Pension Insurance
Corporation (PIC), el Fondo Austra-
liano de Pensiones (IFM), Denham y
Manulife. Ello también podria aplicarse
alasinversiones en baterias, ya que
son las mismas institucioneslas que
financian este tipo de proyectos.

Plantean que una de las clausulas
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El abogado especialista en Dere-
cho Piblico y Litigios de HD Legal,
Alberto Vergara asegura que estas
inversiones requieren financiamiento
de largo plazo y que el mecanismo
que se establecio en 2019 iba a estar
vigente hasta el ano 2034. “Cualquier
inversionista que necesita desarrollar
un proyecto a largo plazo, confia en
que serespetara. Cambiarlo introduce
un grado de incertidumbre, afecta
la rentabilidad de los proyectos,
encareciendo el financiamiento
internacional y poniendo un serio
manto de duda respecto de su es-
tabilidad”, salpicando -incluso- a
otras industrias como la mineria,
infr ructuraoconc “Porlo
tanto, el efecto para cualquiertipo de
inversion que requiera financiamiento
de largo plazo puede ser sistémico e
incluso encarecer el financiamiento
del Estado chileno”.

“Recordemos que ya hubo un
congelamiento de tarifas que ge-
nerd bastante ruido y que afect6 a

para cortar el finar 1to es un
eventual cambio de ley que tenga
un efecto material adverso, el cual
suspenderia los desembolsos futuros
y gatillaria prepagos, poniendo en
una situacion de estrés financiero
a la empresa, inviabilidad de los
proyectos e incapacidad de servir
ladeuda. Aello se sumaria la posible
aplicacién de una péliza de riesgo
politico, nunca antes aplicada para
un proyecto en Chile.

las g doras mas grandes, todas
ellas de capital extranjero. Elmensaje
que se esta mandando al inversio-
nistainternacional es que Chile esta
cambiando las reglas del juego cada
dos o tres afos, lo que dificulta que
un inversionista extranjero pueda
calcular flujo para proyectos de largo
plazo”, explica el abogado.
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empresas ya estan preparando su
artilleria legal. Fuentes del sector
cuentanquese analiza lacontratacion
de los abogados expertos en Derecho
Publico: Jorge Correa Sutil, Patricio
Zapata y el estudio Ferrada Nehme
para elaborar un informe en derecho
que analice la inconstitucionalidad
del cambio a la ley.

Juntoaello, y de aprobarse el pro-
yecto, se baraja laidea de demandar
al Estado chileno en tribunales inter-
nacionales de arbitraje como el Ciadi,
tomando como referencia un caso
similaren 2007 en Espana, cuandola
industria de energias renovables debit
enfrentarun cambioen laregulacion
similar, ganando la mayoria de ellos.
“En los tratados de inversion se es-
tipula que el Estado tiene que darle
a los inversionistas un trato justo y
equitativo, no arbitrario, lo cual se
estaria afi doconest bioen
laregulacion”, dice Alberto Vergara.

Teresa Vial, abogada especialista
enMercadoy Regulacion Eléctricade
ACU Abogados, explica gue, en este
caso, hay una eventual vulneracion
de normas constitucionales de or-
den publico econémico tales como:
derecho de propiedad (art. 19, Nos
23,24y 25, CPR) “porque el ingreso
es de propiedad de los proyectos” y
laigualdad ante los tributos y cargas
publicas (art. 19, N° 20, CPR). Ade-
mas de un no cumplimiento de los
Acuerdos de Promociony Proteccion
Reciproca de las Inversiones que ha
suscrito el estado chileno con otros
estados, y una eventual vulneracion
de derechos adquiridos y/o legitimas
expectativas que se generan para
los inversionistas que los motivo a
desarrollar proyectos en Chile. “Las
cargas publicas tienen que serjustas
y equitativas y establecerse por ley.
No veo como este pilar del proyecto
de ley pueda pasar el analisis cons-
titucional”, dice.

Entanto, la clasificadora de riesgo
Standard & Poor’s ya se pronuncioen
suinforme del 30 de agosto respecto
delimpactodel proyecto que “de apro-
barse, percibiremos dichos cambios
como un debilitamiento del marco
regulatorio que podria obstaculizarel
desempeno del sector eléctrico,y que
cambios similares podrian eventual-
mente expandirse a otras industrias.
Consideramos que la ausenciade un
mecanismo de compensacion para
los activos del PMGD [si se aprueba)
como el primer caso de intervencion
danina del Gobierno en el mercado
eléctrico”. £
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