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1 devenir econémico de Chile y de

la regién estd en gran parte inde-

xado a las decisiones que se to-

men en la Casa Blancayalos con-
flictos bélicos. Asf lo cree Esteban Polidura,
director general Inversiones para las Amé-
ricas en el banco suizo Julius Baer, uno de
los principales administradores de riqueza
del mundo.

Polidura, quien cuenta con mas de 20
anos de experiencia en la industria, ha-
biendo trabajado previamente en institu-
ciones de renombre como UBS, Deutsche
Bank, Merrill Lynch y Citigroup, sostiene
que una "escalada en las tensiones geopo-
liticas entre Estados Unidos, Rusia y Ucra-
nia puede tener impactos significativos en
los mercados financieros”. Agrega que "las
tensiones pueden afectar las exportacio-
nes, impulsando los precios de los alimen-
tos a nivel global. Y finalmente, los inver-
sionistas buscarian refugio en el oro y la
plata como cobertura frente a la incerti-
dumbre, empujando asi los precios al al-
za',

-3Qué impactos podriamos ver en
Chile?

-Primero, los posibles precios mas al-
tos de la energfa y los alimentos pueden ge-
nerar presiones inflacionarias globales,
complicando atin mds las politicas mone-
tarias de los bancos centrales. Segundo,
una escalada en las tensiones puede desa-
celerar el crecimiento econémico, espe-
cialmente en Europa y paises altamente
dependientes del comercio con Rusia, Y
tercero, volatilidad en el apetito de riesgo
de los inversionistas a medida de que el flu-
jo de noticias genera cautela y optimismo.

-3Y los mercados accionarios?

-Los mercados de renta variable sue-
len reaccionar negativamente a las tensio-
nes geopoliticas debido a la aversién al
riesgo de los inversionistas. Se puede espe-
rar presion en valuaciones, especialmente
en sectores sensibles como el energético y
el tecnoldgico.

-3Y renta fija?

-Los bonos del Tesoro de Estados Uni-
dos, los bonos alemanes y otros activos
considerados de refugio probablemente
verdn un aumento en la demanda, lo que
reduciria sus rendimientos. Los paises en
desarrollo podrian enfrentar un aumento
en sus costos de financiamiento debido ala
percepcidn de mayor riesgo global,

-El conflicto geopolitico es una varia-
ble. Ahora bien, tenemos otro elemento
complejo, las amenazas arancelarias que
espera instaurar Trump.

-La implementacion de politicas aran-
celarias puede generar incertidumbre eco-
némica, provocando fluctuaciones en las
monedas y mercados bursatiles de la re-
gidn.

-3Podria ser mas atractivo para los
inversionistas mirar a USA?

-La victoria de Trump puede ofrecer
ciertos atractivos para los inversionistas en
mercados financieros de Estados Unidos.
En primer lugar, estd la posibilidad de re-

Vientos de guerra

: Las proyecciones de Esteban Polidura ante la crisis rusa

Esteban Polidura, director
general Inversiones para las
Américas de Julius Baer.

Energia y alimentos mas caros:
Las proyecciones de Esteban
Polidura ante la crisis rusa

El economista de Julius Baer, unos de los principales bancos suizos del mundo,
revela los riesgos tras el conflicto entre Rusia, Ucrania y Estados Unidos.

duccién de impuestos corperativos. Du-
rante su primer mandato, Trump impulsé
recortes significativos a los impuestos cor-
porativos, lo que aumentd la rentabilidad
de las empresas estadounidenses. Si se
adoptan politicas similares, los inversio-
nistas podrian encontrar mas atractivas
las acciones de empresas con mayores uti-
lidades.

Cobre, dolar y litio

-Chile puede disminuir su exposi-
cion a mercados de alto riesgo. Sin em-
bargo, a nivel interno las cifras no acom-
paian. ;Cémo tomé el mercado las es-
cuetas cifras de crecimiento?

-Los comentarios del ministro de Ha-
cienda, Mario Marcel, sobre que Chile no
alcanzara la meta de crecimiento econd-
mico para 2024, generaron un impacto ne-
gativo en los mercados financieros chile-
nos y preocupacion entre los inversionis-
tas sobre el futuro econdmico del pais. El
TPSA experimenté una caida y el peso chi-
leno se depreci6 frente al dolar, Expertos
sefialaron que las perspectivas mas débi-
les podrian afectar negativamente la in-
version y el consumo. Ante esto, los analis-
tas sugieren que el Gobierno deberfa ree-
valuar sus politicas fiscales y monetarias
para estimular el crecimiento y recuperar
la confianza de los mercados.

-También existe preocupacién por

el délar, se teme que podria llegar a
$1.000

-Las perspectivas para el peso chileno
frente al délar estdan influenciadas princi-
palmente por las decisiones de tasas de in-
terés en Estados Unidos. La Reserva Fede-
ral (Fed), que recientemente anuncié un
recorte de tasas de 0.25 puntos porcentua-
les, situando la tasa en un rango de 4.5%-
4.75%, podria ser mds cautelosa en vista de
un posible repunte inflacionario bajo el
mandato de Trump. Esto podria mantener
al délar fuerte por mas tiempo.

-;Entre qué rangos podria estar?

-Los analistas estiman que el peso chi-
leno podria oscilar en un rango entre 940y
960 pesos por délar en el corto plazo, con-
dicionado por las politicas monetarias in-
ternacionales y la evolucion del precio del
cobre.

-3Qué esperan para los precios del
cobre?

-La propuesta de Trump de imponer
aranceles universales del 10% al 20% y au-
mentar los aranceles a paises con los que

Los precios del litio han
experimentado una
disminucion considerable”

Estados Unidos tiene déficits comerciales,
como China, podria intensificar las tensio-
nes comerciales. Esto generaria incerti-
dumbre en los mercados y afectaria la de-
manda de cobre.

-;Y qué estimaciones tienen?

-En Julius Baer somos constructivos
respecto al cobre y creemos que los pre-
cios tienen un potencial de alza de 10-15%
en los proximos 12 meses. El cobre no solo
depende de factores comerciales y el creci-
miento de China, sino que también esta
expuesto al tema de la transicién energéti-
cay la electrificacion de la movilidad, que
muestran un dinamismo destacable.

-A propdsito de la transicion energé-
tica, jcuales son las perspectivas para el
litio?

-Las perspectivas para el litio en el
corto y mediano plazo presentan desafios
y oportunidades con implicaciones signifi-
cativas para la economia chilena. Tras al-
canzar maximos historicos en 2022, los
precios del litio han disminuido conside-
rablemente debido a la sobreproducciény
una demanda menor a la esperada, espe-
cialmente en el mercado de vehiculos
eléctricos, Los analistas proyectan que es-
te excedente se mantendra durante 2025,
La caida de precios del litio podria reducir
los ingresos por exportaciones, impactan-
dolabalanza comercial de Chile, los ingre-
sos fiscales y el presupuesto nacional.
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