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Factores internos restaron en promedio 1,1 puntos al crecimiento de la economia el afio pasado

Podria haber crecido 1,3%, en vez del 0,2% con que cerré en 2023:

Factores internos restaron en promedio 11 puntos
al crecimiento de la economia el afio pasado

Participacion del G7 y China como
destino de las exportaciones chilenas
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Fuente Clapes UC
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Estudio de Clapes UC concluye que entre 2015 y 2017, asf como
en 2019, el componente doméstico incidié a la baja en el PIB,
mientras que desde la segunda mitad de 2020 hasta 2022
contribuyé positivamente.

J.P. PALACIOS

Fue una discusién que surgié
con fuerza durante el segundo
gobierno de Michelle Bachelet,
en medio del debate sobre el
efecto que estaban generando
factores internos como las refor-
mas tributaria y laboral sobre el
crecimiento econémico y la pro-
ductividad local. La administra-
cién de ese entonces atribuyé la
desaceleracién de ese periodo al
fin del ciclo de los commodities y a
la dificultad exportadora del
pais. Finalmente, en ese lapso el
PIB terming creciendo 1,8%.

Un estudio de Clapes UC in-
vestigé cudnto afectaron los fac-
tores externos y locales en el cre-
cimiento real de Chile en el pe-
riodo que abarca parte de la ges-
tién de Bachelet II, del segundo
mandato de Sebastidn Pifiera y la
primera fraccién de la adminis-
tracién de Gabriel Boric.

El andlisis, a cargo del coordi-
nador macroeconémico de la en-

tidad académica, Hermann Gon-
zélez, y de los investigadores Al-
berto Belmar y Victor Urbina,
concluyé que entre 2015 y 2017,
asf como en 2019, el componente
doméstico incidié negativamen-
te en el crecimiento del PIB de
Chile. Mientras que durante la
segunda mitad de 2020 hasta
2022, la variable local contribu-
y6 positivamente. En 2023 el
efecto anterior se revirtic.

Metodologia

En la investigacién se utilizé
un indicador que ocupd el Banco
Mundial en 2013 y en 2017 para
analizar los factores externos
mds importantes y ver cémo es-
tos afectan al crecimiento de un
pais o grupo de paises. En este
esquema, una vez considerado el
componente global y su inciden-
cia en el crecimiento del PIB, el
residuo corresponde al efecto de
los factores internos en la activi-
dad econémica.

Se construy6 también una ba-
se de datos que agrupd series co-
mo premio de bonos de alto ren-
dimiento estadounidense, indice
de volatilidad (VIX), precio real
del cobre, el crecimiento de Chi-
na, laexpansion del G7y la varia-
cién del PIB de Chile.

Asimismo, se cuantifica la par-
ticipacién del G7 y de China co-
mo destino de las exportaciones
chilenas (ver gréfico).

A partir de los resultados basa-
dos en modelos econdémicos, se
muestra que entre los afios 2015
y 2017 —segundo gobierno de
Bachelet— los factores internos
contribuyeron negativamente al
crecimiento del PIB local, restan-
doen promedio1,1 puntos, mien-
tras que la contribucién positiva
de los elementos externos fue de
2,8%. Eso quiere decir que de no
ser por la incidencia negativa de
los factores idiosincréaticos, la
economia chilena habria crecido
2,8%, enlugar de1,7% como ocu-
rri6 efectivamente.

También en el andlisis se ve
que en 2018 lo local contribuyé
positivamente con un aporte de
1,1 puntos en promedio al creci-
miento del PIB. En tanto, en 2019
—segundo afio de la segunda ad-
ministracién de Sebastidn Pifie-
ra—, los factores internos volvie-
ronaafectar negativamente, des-
tacando el cuarto trimestre de
eseafio, periodo en el que se con-
centrd el estallido.

No obstante, los investigado-
res advierten que lo negativo se
revirtié entre el tercer trimestre
del 2020 (Pifiera IT) y el segundo
trimestre del 2022 (inicio del ac-
tual Ejecutivo de Gabriel Boric),
debido a politicas expansivas
—tanto fiscales como moneta-
rias— en el contexto de la pande-
mia del covid, alo que se sumé el
efecto de los retiros de fondos
previsionales.

Finalmente, concluye que el
afio pasado los factores internos
afectaron negativamente al cre-
cimiento del PIB, restando en
promedio 1,1 puntos a la expan-
sién de la economia. De no haber
existido la incidencia negativa
local, en 2023 la economifa po-
dria haber crecido 1,3%, en vez
de 0,2% como finalmente ocu-
1Ti6.
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