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Titulo: Apreciacion global del délar y debilidad de economia china explican depreciacion del peso

Rosanna Costa, presidenta del Banco Central:

Apreciacion global del ddlar y
debilidad de economia china
explican depreciacion del peso

Al expresidente del ente emisor José De Gregorio le
preocupa que se sobredimensione el riesgo cambiario.

LINA CASTANEDA

La evolucién del tipo de
cambio y su efecto en la infla-
cién fue uno de los focos del se-
minario de Clapes UC “La eco-
nomia chilena en 2025: ;Cémo
viene?”, en el que la presidenta
del Banco Central (BC), Rosan-
na Costa, proyecté una infla-
cién en torno a 5% para el pri-
mer semestre, cerrando 2025
en 3,6%.

Destacé la posicién cautelo-
sa sobre los préximos pasos
acerca de la politica monetaria
y el proceso de recorte de tasas,
donde “en adelante no debe
sorprender que entremos en
una etapa en que existan pau-
sas para la TPM”.

Desde el cierre del IpoM, el
11 de diciembre, el peso se ha
depreciado cerca de 5%, lo que
de ser permanente podria ele-
var la inflacién en 0,5 puntos
porcentuales este afo, eso de-
morarfa retornar a la meta de
3% y quizds habria que olvidar
los recortes de tasas proyecta-
dos para este afio, dijo Felipe
Larrafn, director de Clapes UC
y exministro de Hacienda.

Factores de
depreciacion

Consultada por Larrain
acerca de si con la dltima infor-
macién disponible ha cambia-
do el diagndstico del BC sobre
el ddlar y los factores detrds de
la depreciacién del peso, Costa
explicé que detrds de la evolu-
cién del peso hay una aprecia-
cién del ddlar (a nivel global),
luego que sigue habiendo sor-
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presas positivas en la actividad
y empleo de la economfa esta-
dounidense. En tanto que con-
tinda viéndose la debilidad de
la economia china, que no lo-
gra convencer a los mercados
de que los impulsos que estd
dando logren cambiar su evo-
lucién y eso tiene consecuen-
cias en el precio del cobre.

Otra de las preguntas fue
acerca del nivel de reservas in-
ternacionales. Costa enfatizé
que el Banco Central estd tran-
quilo con el nivel de reservas
de que dispone, el cual, consi-
derando lineas contingentes
que tiene disponibles, repre-
senta un 20% del PIB.

Luego de la intervencién de
la presidenta del BC, siguié un
panel moderado por el coordi-
nador macroecondémico de
Clapes UC, Hermann Gonza-
lez, en el que participaron el
decano de la FEN de la U. de

Chile y expresidente del Banco
Central, José De Gregorio; la
economista jefe de Quifienco,
Andrea Tokman, y el profesor
investigador del CIES de la
Universidad del Desarrollo
(UDD) Klaus Schmidt Hebbel.

De Gregorio dijo que le
preocupa que en el [IPoM y en
muchas discusiones se “sobre-
dimensiona” el riesgo cambia-
rio. Desde el punto de vista de
la politica monetaria, el délar
flota y “gracias a Dios” que es
asi y que se mantenga, comen-
té, sefialando que solo en casos
excepcionales hay interven-
cién.

En definitiva, el coeficiente
del traspaso del tipo de cambio
a la inflacién es endégeno y si
hay mucha preocupacién por-
que si sube el délar habrd mds
inflacién, eso termina incorpo-
randose en la formacién de ex-
pectativas y en una mayor rigi-

FELIPE BAEZ

dez inflacionaria. Planted, ade-
mds, la idea de repensar el ho-
rizonte éptimo de dos afios
para alcanzar la meta de infla-
cién.

Crecimiento con
empleo

Para Andrea Tokman, el
gran desafio es qué hacer este
afio para sentar las bases para
un crecimiento con empleo, lo
que pasa por una reorientacion
hacia los servicios. Dentro de
eso, asigné relevancia al mer-
cado laboral en términos de in-
flacién, empleo y actividad. Ve
los servicios con un crecimien-
to estructural asociado al enve-
jecimiento de la poblacién, un
fenémeno mundial donde la
sociedad se digitaliza. Los ser-
vicios son intensivos en mano
de obra, la inteligencia artifi-
cial tiende a aumentar el em-
pleo y se requiere cambiar las
regulaciones y politicas labo-
rales y mejorar las habilidades
de los adultos en Chile.

Klaus Schmidt Hebbel plan-
te610 medidas para retomar la
senda del desarrollo integral
estancada en Chile; entre
otras, reforma profunda del
Estado; reforma de leyes y re-
gulaciones que limiten la acti-
vidad econémica privada, co-
mo la “permisologia”; perfec-
cionar la politica fiscal con re-
forma al Consejo Fiscal
Auténomo, hoy limitado en
funciones y presupuesto;
combatir la delincuencia; con-
trol militar de migracién ile-
gal; reforma integral de los sis-
temas tributario y de pensio-
nes, y legalizacién de las dro-
gas mads alld de la marihuana
(cocaina), con prohibicién de
otras, como el fentanilo.
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