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Cobre al alza por factor Trump vy litio sigue con proyecciones a la baja en el mercado de metales estratégicos

® £| escenario de precios que enfrentan regiones productoras

Cobre al alza por factor Trump v litio
Sigue con proyecciones a la baja en
el mercado de metales estrategicos

os realidades distintas enfren-
tan el precio del cobre yel otro
mineral considerado estraté-
gico para avanzar en la des-
carbonizacion, el litio, Esto por factores
de demanda, pero también por deriva-
das politicas, que también influyen en
los mercados globales.
Elprecio del carbenato de litio tuvo una
alza significativa en 2022, alcanzando
valores en China cercanos a los US$
70.000/ tonelada al cierre de dicho afio.
Este incremento fue gatillado por ex-
pectativasde un elevado consumo de li-
tio destinado a baterias de vehiculos
eléctricos, ademas de proyecciones de
una ofertainsuficiente para abastecer
este consumo.
En 2023, el precio comenzd a exhibir un
descenso significativo, registrando el
carbonato y el hidrdxido de litio a fines
de julio de 2024 un valor de US$
12.000/ton y US$ 12.100/ton.
Por ello, SQM no logré repuntar en sus
resultados anuales en 2024, lastrado
por lacaida en los precios del litio de
forma que, al cierre del afio pasado pre-
sent6 pérdidas por US$404.4 millanes,
segin reportd la compania.
Losingresos a ko largo del afio fueron de
US$ 4.528,8 millones, frente alos de
US$ 74675 millones del 2023, dondela
minera no metalica tuvo ganancias por
US$2.012,7 millones,
Con todo, SAM logrd una ganancia ne-
ta de US$120,1 millones en el cuarto
trimestre de 2024, un 409% por deba-
Jjode los US$2032.2 millones del mismo
perioda del afio anterior.
Eliltimo informe de Margan Stanley
Research proyecta una recuperacion
modesta en los precios del litio en
2025. Segtin el informe del banco de
inversiones estadounidense, el escena-
rio global en la provision de mineral
critico enfrenta nuevas dificultades
ante proyectos con mengres costosy
aumentos de produceidn, lo que afec-

Los aranceles al metal rojo serfan
aplicados en el corto plazo, lo que
desato una ola especulativa y de
incertidumbre financiera global.

tara asu vez al precio.

Enconcreto, la proyeccion de precio
para este afio indicaque el litio prome-
die los US$ 11125 por tonelada este
ano, pero en el sequndo trimestre se
observaria un "repunte modesto” se-
gtin el reporte, en torno a los US$
11.000 por tonelada.

Asi, el promedio de 2025 rondaria los
US$$11.550 por tonelada, para subir
hasta los US$ 13.750 en 2026, USS
14.300en2027 US515.125en 2028y
luego llegar hasta los US$15400en
2029.

Conello, el precio del litio que se expor-
ta desde Latingamérica promediaria
US$ 14.245 entre 2025 y 2030. El va-
lor se ubica un 29% por debajo de otro
precio de referencia: en torno a los USS
20.000 por tonelada, el precio delarge
plaze que fue utilizado por Codelco y
SQM en las negociaciones para suscri-
hir la alianza entre ambas compaiiias
para explotar en conjunta el salar de
Atacama, hasta el aiio 2060.

OTRO ESCENARIO

Sin embargo, un escenaric muy distin-
to vive estos momentosel precio del co-
bre, pero por producte de las amenazas
de aranceles a lasimportaciones delmi-
neral rojo que impondrd la administra-
cién del Presidente Donald Trump.
Lasemana que pasd el mercado del co-
bre experimento una jurnada volatil,
cuando el precio a futuro enla Comex
de Nueva York cerré con un alza del
31%, aleanzando un maximo histérice

de US$ 5,37 la libra, antes de corregir a
US$ 529

Sin embargo, en laBolsade Metales de
Londres, el precio de referencia caydun
1%, a US$ 4,48 ampliando la brecha
histdrica conel mercado estadouniden-
seamas de US$ 1.700 por tonelada.
Esta disparidad en los precios refleja
una creciente especulacion y volatilidad
en el mercado global del cobre, que ha
estado impulsado por la posibilidad de
aranceles sobre las importaciones del

“Nuestro secretario de
Comercio se moveraen lo
que me gusta llamar el
tiempo Trump, gue es lo
mas rapido posible y
tener resultados”.

Asesor comercial de la Casa

Blanca y analisis del cobre.,

metal desde Estados Unidos, precisan
desde el portal Ex-Ante,

El gobierno de Trump abrio una investi-
gacion en el el Departamento de Co-
mercio de EE.UU. sobre los aranceles
podria concluir en las proximas sema-
nas, muche antes de los 270 diasinicial-
mente previstos.

Trump ha amenazado conimponer un
arancel de hasta el 25% a todas lasim-
portaciones de cobre, lo que podria al-
terar elequilibrio de uno de los metales
mds utilizacdos en el mundo.

POSIBLE ACCIGN
La Casa Blanca decling hacer comen-
tarios. En febrero, Peter Navarro, ase-
sor comercial de la Casa Blanca, dijo
que la investigacion procederia répi-
damente.

“"Veran que nuestro puevo secretario
de Comercio, Howard Lutnick, se mo-
verd en lo que me gusta llamar el
tiempo de Trump, que es lo mas rapi-
do posible para tener los resultados
de la investigacion sobre el escritorio
del presidente para una posible ac-
cion”, dijo Navarro,

Trump ha amenazado con imponer un
arancel de hasta el 25% a todas las im-
portaciones de cobre, una medida que
podria agitar el mercado glohal de uno
de los metales mas ubicuos del mundo,
que se utilizaen tuberias y cables eléc-
tricos.

El ministro de Hacienda, Mario Marcel,
dijo a Ex-Ante que aunque los movi-
mientosen los precios del cobre pueden
verse impulsados por factores especu-
lativos y de incertidumbre financiera a
corto plazo, las presiones estructurales
que enfrenta la industria del cobre se-
guirdn marcando el rumbo en el media-
no y largo plaze.
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