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Arabia Saudita esta perdiendo su férreo control sobre los mercados mundiales del petréleo
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Arabia Saudita esta
perdiendo su férreo
control sobre los
mercados mundiales
del petroleo

El aumento de la produccion estadounidense y 1a
presion interna de la Opep+ limitan la influencia
del reino sobre los precios. Trump es un nuevo
factor. La Opep+ estd formada por el cdrtel
principal, liderado por Arabia Saudita, y por un
grupo de grandes aliados productores de petréleo,
entre ellos Rusia.

Summer Said / David Uberti / Benoit Faucon
THE WALL STREET JOURNAL

ldominio de Arabia Saudita sobre
la Organizacion de Paises Expor-
tadores de Petroleo (Opep) supu-
so durante mucho tiempo un do-
minio incuestionable del merca-
do mundial del petréleo. Esos dias han
terminado, al menos por ahora.

El reino tiene dificultades para ejecutar su
plan de mantener los precios altos. Unos pre-
cios mas altos ayudarian a sufragar el gasto
saudien infraestructuras, que incluye proyec-
tos por valor de un billén de délares destina-
dos a desvincular rapidamente la economia
del petréleo. Pero también afectariaa los con-
ductores en los surtidores y contribuiria al
riesgo de que la inflacion vuelva aaparecer en
todo el mundo.

Sin embargo, los miembros del cirtel, cada
vez mds discolos, presionan para bombear
mas y maximizar los beneficios a corto pla-
20, en parte debidoa la expectativa de una cre-
ciente competencia de los perforadores de
esquisto estadounidenses alentados por la
reeleccion del expresidente Donald Trump.

“Tenemos masoro liquido que cualquier pais
del mundo”, dijo Trump en su discurso de vic-
toria el 6 de noviembre. “Mds que Arabia
Saudita. Tenemos mds que Rusia”, agrego.

Esto plantea un dilema para los dirigentes de
Riad: seguir defendiendo el precio del petré-
leo o luchar por recuperar cuota de mercado.
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Parece que los saudies no estin dispuestc
a iniciar otra guerra de precios.

Funcionarios saudies afirman que es prob:
ble que el reino mantenga cerradas las valvt
las de su propia produccion, retrasando au
mis los planes para aflojarlas que ya se retr:
saron dos veces.

A otrogran productor, Emiratos Arabes Un
dos, se le ha permitido anadir mds barriles
mercado a partir de enero. Irak y Kazajstd
también estdn presionando al cartel para at
mentar supropia produccion, loque aumetr
tarfa aun mas la ofertay probablemente redu
ciria los precios.

La Opep+ estd formada por el crtel princ
pal, liderado por Arabia Saudita, y porun gn
po de grandes aliados productores de petrc
leo, entre ellos Rusia.

Los saudies trataron de luchar contra el e:
quisto estadounidense librando una guerra ¢
precios en 2014 y 2020, pero finalmente r
consiguieron frenar la creciente produccic
estadounidense.

Esta vez, los funcionarios del reinoson cat
telosos de hacer un movimiento audaz ant
de que Trump indique dénde le gustaria qu
estuvieran los precios, senalaron. Aunque
presidente electo ya habiadicho que queriaal
viar el dolor de los consumidores en los su
tidores, su campana fue financiada por petrc
leros que también se benefician de los precic
mds altos.
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Arabia Saudita esta perdiendo su férreo control sobre los mercados mundiales del petréleo

La produccion de crudo en las Américas ya
ha ayudado a recortar la porcion de la Opep+
de los suministros mundiales, aalgunos de sus
niveles mas bajos desde la fundacion del gru-
po mds amplio en 2016.

Los recortes de produccion delaOpep+, im-
pulsados por Arabia Saudita, han hecho que
eso sea atin mds incomodo para otros miem-
bros.

“Es realmente ficil ser parte de un cartel
cuando un mercado estd creciendo”, comen-
toJorge Ledn, un analista de Rystad Energy que
anteriormente trabajo para la Opep. “Pero na-
die quiere formar partede un cirtel en el que
se estd recortando la produccion”, sostuvo.

El resultado es que la Opep+ ha perdido
parte de su peso geopolitico en Washington.
El subsecretario de Estado para Recursos
Energéticos, Geoffrey Pyatt, afirmé que el
poder del cartelen el mercado es actualmen-
te “menor de lo que cabria imaginar”, yaque
los productores de petréleo de otros paises -
Brasil, Canadd y Guyana- bombean grandes
cantidades de crudo.

“En el mundo en el que vivo, el reto al pen-
sar en la estrategia es, ;como piensa Estados
Unidos en su estatus de superpotencia ener-
gética?”, indico. “No tenemos que preocupar-
nos tanto por lo que hagala Opep o cualquier
otro, porque podemos centrarnos en nuestra
propia historia”, comento.

Losobservadores de la Opep afirman queel
cambiode poder ha socavado la capacidad de
ArabiaSaudita para acorralar alos miembros
del cartel o atraer a nuevos participantes.

Esa tension se hizo publica hace dos sema-
nas, cuando undelegado irani de la Opep+ pu-
blicé un comentario en la agencia estatal de
noticias en el que afirmaba que la politica del
cartel, liderada por Arabia Saudita, para man-
tener los precios altos, ha sido en gran medi-
da un fracaso, en parte porque ha motivado
a Estados Unidos y a otros productores a
bombear mas. El delegado senal6 que Ango-
la ya haabandonado el cértel, y especuld con
que otros paises podrian seguirle pronto como
consecuencia de esta politica.

La situacion supone un giro de 180 grados
con respecto a hace sélo dos afos, cuandoel
petroleo cotizaba a mas de US$ 100 el barril,
el Presidente Biden suplicaba alos saudies que
abrieran las védlvulas y algunos inversores de
Wall Street preveian una larga escalada de pre-
cios, similaral auge de las materias primas im-
pulsado por China en la década de 2000.

Ahora, con los precios mundiales osci-
lando por debajo de los US$ 75 el barril, la
Opep+ se enfrenta a una economia china
que crece mds despacio de lo previsto y
cada vez consume menos combustible. En
lugar de bombear mds petroleo a partir de
enero, como estaba previsto, “quizd sea mas
prudente esperar al final del primer trimes-
tre y a una mayor demanda china para au-
mentar la produccion”, declard un delega-
do de la Opep.

Los analistas internos del cirtel, supervisa-
dos por un funcionario saudi, han recortado
sus estimaciones de crecimiento de la de-
manda este ano y el proximo durante cuatro
meses consecutivos. Este descenso delas ex-

pectativas ha contribuido a la pérdidade cre-
dibilidad del grupo -entre comerciantes, fun-
cionarios estadounidenses e incluso algunos
delegados- a la hora de predecir con exacti-
tud el mercado.

La Agencia Internacional de la Energia es-
tima que la oferta mundial superard a la de-
manda en mds de un millon de barriles dia-
rios el afo proximo si el grupo no recorta la
produccion.

“Elsector estd invirtiendoen exceso”, decla-
16 a la prensa Torbjorn Tornqvist, presidente
de Gunvor Group, una de las mayores multi-
nacionales de comercializacion de energia
del mundo, al margende una conferencia so-
bre petrdleo celebrada en Abu Dabi. “Ahora se
estd acumulando un excedente de petréleo”,
anadio.

Esos factores han empujado a Wall Street en
los ultimos meses a apostar por unos precios
débiles en el futuro, contribuyendo en sep-
tiembre a que los fondos de cobertura tuvie-
ran su primera posicion neta bajista en los fu-
turos del crudo Brent jamds registrada.

A algunos miembros de la Opep+ les preo-
cupa que la promesa de Trump de “perforar,
perforar y perforar”, mediante unaregulacion
mds laxa y el arrendamiento acelerado de
tierras federales, pueda aumentar la presion
ala baja sobre los precios. Al mismo tiempo,
los ejecutivos y analistas petroleros estadou-
nidensesdesconfiande un rdpido aumento de
la produccion como ha prometido Trump.

Funcionarios federales proyectan que la
produccion estadounidense promediard 13,2
millones debarriles diarios esteano -un47%
mas que la produccion saudide octubre-y au-
mentard a 13,5 millones de barriles diarios en
2025. Un solo condado de Nuevo México
bombea ahora mds crudo que losseis mas pe-
quenos de los 12 miembros principales de la
Opep.

Elministrosaudi del Petréleo, Abdulaziz bin
Salman, se ha mostrado en ocasiones abier-
tamente frustrado por lamenguante influen-
cia del reino.

Bajo su mandato, las reuniones de la Opep
se cancelabana menudo o se comunicaban en
el ultimo minuto, y a menudo por Internet
para evitar filtraciones. Enseptiembre, advir-
ti6 de que los precios podrian caer hasta US$
50 por barril si los llamados tramposos de la
Opep+ no se atenfan a los limites de produc-
cionacordados, segin informo anteriormen-
te The Wall Street Journal.

Para algunos analistas, la estrategia de Ara-
bia Saudita de seguir defendiendoel preciodel
petréleo equivale a una apuesta a largo plazo
para esperar a que el esquisto estadouniden-
se alcance su médximo previsto en los proxi-
mos anos.

Mientras tanto, mantener unida a la Opep+
serd crucial “para sostenerse durante lo que
podria ser un periodo de precios bajos”, afir-
mo Karen Young, investigadora principal del
Centro de Politica Energética Global de la
Universidad de Columbia. W8J

Traduddo del idioma
original por PULSO.
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