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" El efecto de alza de laluz en el IPC esta subestimadopor parte del Banco Central”

JORGE HERMANN,

DIRECTOR DE HERMANN

ONSULTORES:

“El efecto del
alza de la luz

por parte del

Banco Central

I El economista rebate el calculo
realizado por la entidad en el IPoM de
junio y prevé un efecto mayor de las
tarifas eléctricas en la inflacion.

En su tltimo Informe de
Politica Monetaria (IPoM), el
Banco Central calculé que el
alza en las tarifas eléctricas
tendria un efecto acumulado
de 1,45 puntos porcentuales
base enelIPCajuniode 2025.
El economista y director de
Hermann Consultores, Jorge
Hermann, fue de los primeros
en criticar que se incluyera
el subsidio del Gobierno en
dicho calculo.

Este lunes, el INE asegurd
que “el subsidio no modifi-
card directamente las tarifas
eléctricas reflejadas en las
cuentas tipo que son objeto
de analisis para el calculo del
IPC. Consecuentemente, no
corresponde ser incorporado
en la medici6én del IPC”.

- ¢Cudl es su preocupacion
con el calculo que realizo el
instituto emisor?

- El Banco Central consi-
der6 que el efecto del alza de
las cuentas de la luz se veia

aminorado en el calculo del
IPC al incorporar los subsi-
dios (...) pero, como dice el
INE, y como ha sido la ténica
siempre en el pasado, para
que los subsidios sean in-
cluidos en la canasta tienen
que cumplir dos condiciones:
estar asociado al consumo de
kilowatts; y, a su vez, tiene
que ser aplicado el subsidio
en la misma boleta cuando
se paga. Y se sabia antes del
IPoM que ninguna de esas dos
condiciones se iba a cumplir,

“El componente
inflacionario
mas importante
esfe anovaa
ser el tema de
la electricidad”,
asevera.

porque en el proyecto de ley
quedaba claro que el subsidio
iba a ser para el 40% mas
pobre de la poblacion y el
Ministerio de Desarrollo So-
cialno tiene informacion de
cuanto consumen los hogares
de electricidad. Entonces,
era evidente que iba a ser
por niimero de personas por
hogar, como es habitual.

Dado eso, es que el calculo
del efecto del alza de las
cuentas de laluz sobre el IPC
esta subestimado por parte
del Banco Central. Deberia ser
mas que los 145 puntos base.

- ¢Qué espera para el IPC
de julio?

- El efecto de las cuentas
de electricidad en julio sera
menor de lo que se pensaba,
ya se aplicé una parte en
este IPC. Lo otro que esta
pasando es que el efecto
de los precios de los com-
bustibles tampoco deberia
ser tan relevante como se
pensaba en un comienzo,
porque el diésel ha subido y
lo mismo pasara con el gas
licuado. Entonces, tengo un
IPC de 0,5% para julio, con
unaincidenciacercanaa0,3%
del indice energia (incluye
combustiblesy electricidad),
yun 4,3%anual en diciembre.

- ¢En 2025 se podria lograr
la meta?

- Si, el 2025 vamos a estar
rondando la meta. Lo que
pasa es que este afio sera
bastante inflacionario por
el tema electricidad. Sitoma
en cuenta el indicador IPC
sin alimentos y energia, da
3% a diciembre, justo en la
meta. Entonces, de alguna
manera eso muestra que el
componente inflacionario
mas importante este afio serd
eltemade laelectricidad. Para
fines del préximo afio debe-
riamos estar levemente por
debajo de la meta, en 2,6%.
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