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Credicorp Capital provecta aumento de emisiones de bonos en el segundo semestre

Credicorp Capital i

I La directora de ventas de la entidad, Natalia

Toledo, afirmé que el interés por invertir en
renta fija local, ha ido aumentando desde
2023, de la mano del recorte de tasas.

POR SOFiA FUENTES

Con mds de 20 afios de experien-
cia en el sector financiero, inclu-
yendo pasos por el BBVA y Banco
Estado, en 2019 Natalia Toledo se
unié a Credicorp Capital. En la
actualidad, se desempena como
directora de ventas y estructuracion
de Renta Fija de la entidad.

En conversacién con DF, la eje~
cutiva afirmé que el apetito por
invertir en rentafija estd resurgien-
do en el mercado local, impulsado
principalmente por los recortes de
la tasa de interés realizados por el
Banco Central.

La semana pasada, el ente emisor
redujo en 25 puntos base (pb) la
Tasa de Politica Monetaria (TPM)
en su reunién mensual de junio.
Asi, el interés rector se ubica en

5,75%.

“Los inversionistas locales estu—
vieron muy retirados de la renta fija
local durante bastante tiempo. Diria
que post estallido social, y tras los
retiros de las AFP, fue un mercado
que perdié mucha profundidad. Los
voliimenes operados en renta fija
disminuyeron de manera stper
dréstica desde 2019 hasta 2023”,
afirmé Toledo.

Nuevo punch

Sin embargo, sostuvo que desde
fines de 2023 el interés por larenta
fija local se haincrementado. “Con
el tema de las tarifas eléctricas, que
estan bien en boga, que daria un
nuevo punch a la inflacién, hemos
visto que se ha ido volviendo ese
interés por la renta fija”.

Agrego6 que, “desde el punto de
vistade los clientes institucionales,
por primera vez tenemos devengos
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Respecto a los
clienfes de banca
privada sosfuvo que
“se ha evidenciado
por primera vez,
en varios anos, un
incremento en el
volumen gue estan
operando y como
han ido, de a poco,
haciendo crecer de
NUevo Sus carteras en
renta fija”.

positivos”. sostuvo.
Recuperacion

Toledo afirmé que el mercado de
renta fija experimenté una gran
sequia de emisiones de bonos
corporativos luego de los retiros
de los fondos de pensiones.

La ejecutiva explicé que esto se
debid a que “no habia compradores
de emisiones de deuda; los prin-
cipales eran las AFP y compaiias
de seguros, y con los retiros ya no
tenian la intencién” de adquirir
esta deuda.

Sin embargo, indicd que durante
el primer semestre se observo una
recuperacion en la cartera de emi-
siones y anticipé que “el segundo
semestre va a venir harto mas
nutrido que los afios anteriores”.

En tanto, afirmé que en los clien—
tes de banca privada “se ha eviden-
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ciado por primera vez en varios anos,
un incremento en el volumen que
estan operando y como han ido de
a poco, haciendo crecer de nuevo
sus carteras de renta fija”.

Toledo afirmé que en un panora-
ma marcado por el recorte de tasas,
los depésitos a plazos dejaron de
ser “los reyes de la fiesta” y afirmé
que los bond picking (selecci6n activa
de bonos individuales) comienzan
a ser cada vez mas relevantes.

Los activos bajo gestion (AUM,
por su sigla en inglés), en fondos
mutuos de renta fija, con una
duracién de hasta un afio en UF,
alcanzaron un maximo (desde enero
de 2019) de UF 300 millones admi-
nistrados durante mayo de 2024.

También aseguré que en el mer-
cado se han vistos movimientos en
los fondos de deuda corporativa
de corto y mediano plazo en UF.
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