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['INo Definida

AFP e inversion en startups

Hace algunos dias la Superintendencia
de Pensiones emiti6 la Norma de Cardcter
General N° 322, que permite que las AFP
inviertan en nuevos activos alternativos,
destacdndose dentro de estos las acciones
de sociedades nacionales transadas en Sca-
leX. Con lo anterior, las AFP podran inver-
tir hasta un 1% de los fondos que adminis-
tren en startups y scaleups que transen accio-
nes en ScaleX.

Lo anterior es sin duda una excelente no-
ticia para todo el ecosistema, en particular
paralas startups y scaleups que se financien a
través de este segmento de la Bolsa de San-
tiago, debido a que podrédn acceder a la in-
yeccién de recursos que antes no existian en
esta industria. También esta autorizacién
contribuird a la necesaria diversificacion y

mejores combinaciones de riesgo y retorno
para las inversiones de los fondos de pen-
siones.

Otra buena noticia ha sido la dictacién
por parte de la Comisién para el Mercado
Financiero de la normativa secundaria que
regula la prestacion de los servicios finan-
cieros bajo la denominada “Ley Fintech”.
Entre dichos servicios se encuentran las
plataformas de financiamiento colectivo,
los sistemas alternativos de transaccién y
los servicios de intermediacién y custodia
de instrumentos financieros. La normativa
emitida por la CMF regula en detalle una
serie de requisitos que las fintech que prove-
an estos servicios deberdn cumplir para po-
der operar, incluyendo obligaciones de di-
vulgacién y entrega de informacion conti-

nua a sus clientes, politicas de seguridad de
lainformacion y ciberseguridad, politicas y
procedimientos para la prevencién de lava-
do de activos, normas de gobierno corpora-
tivo, y gestiones de riesgo y continuidad del
negocio, entre muchas otras.

¢Cudl es la relacién entre estas dos bue-
nas noticias?

El Banco Central, al emitir un informe
favorable que permite que las AFP invier-
tan en ScaleX, tuvo en consideracién que
los instrumentos en los que se invertirdn
se transarfan en “mercados secundarios
regulados, y las inversiones estarfan suje-
tas a requerimientos de valorizacién, cus-
todia e informacidn, entre otros aspectos
de relevancia desde la perspectiva de se-
guridad y transparencia de estas inversio-
nes”. En esa linea, es de esperar que la au-
torizacién emitida por la Superintenden-
cia de Valores se hiciera extensiva, enton-

ces, a otro tipo de plataformas que, al estar
reguladas por la CMF en el marco de la
Ley Fintech, ofrecen estandares de seguri-
dad similares a los ya considerados por el
Banco Central al otorgar un informe favo-
rable para la inversién en este nuevo tipo
de instrumentos.

Existen plataformas especializadas y con
varios afios de experiencia en la transaccién
de este tipo de activos alternativos (accio-
nes de startups y scaleups) en los que las AFP
también debieran poder invertir. Como fu-
turo pensionado me gustaria fuese el caso.
Entre mds alternativas tengan las AFP exis-
tird, por un lado, mayor diversificacién de
instrumentos y mayor competencia entre
quienes provean dichas alternativas de in-
version, lo que evidentemente beneficiard a
los afiliados y, por otro lado, otorgard mds y
mejores opciones de financiamiento a nues-
tros emprendedores. Win-win.
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