Fecha:
Medio:

Supl. :
Tipo:
Titulo:

LITORALPRESS

17-12-2024
La Segunda
La Segunda
Actualidad

Pag.: 6
Cm2: 733,1
VPE: $1.628.175

Fiscalia prepara duro golpe contra Larrain Vial

Tiraje:

Lectoria:
Favorabilidad:

11.692
33.709
['INo Definida

Andrés Bulnes Muzard, presidente de LV Activos, y la directora Andrea Larrain Soza

Por fondo para saldar deudas de Antonio Jalaff:

Fiscalia prepara duro golpe contra LarrainVial

El 13 de enero seran formalizados ocho de sus ejecutivos. La Fiscalia estima que la audiencia va
a durar, al menos cuatro dias: presentara correos, chats y testimonios contra los imputados.

Por Ximena Pérez, René Gonzalez y Luis
Mendoza

I impacto es profundo al interior

de LarrainVial. En sus 90 anos de

historia es la primera vez que se-

rdan formalizados ocho directores
y ejecutivos. Y por eventuales delitos muy
graves. Hace una década, por el caso Cas-
cadas, fueron multados Ledn Vial, segundo
mayor socio de LarrainVial; Manuel Bul-
nes, entonces gerente general de la corre-
dora, y Felipe Errdzuriz, gerente de distri-
bucion

Ayer el Cuarto Juzgado de Garantia de
Santiago acogi¢ la solicitud de Juan Pablo
Araya, fiscal adjunto de alta complejidad de
Las Condes, para formalizar, el lunes 13 de
enero, a los cinco directores de la adminis-
tradora de fondos LarrainVial Activos, a su
gerente general; a Manuel Bulnes, socio y
director ejecutivo de LarrainVial SpA, v a
Felipe Porzio, gerente de finanzas corpora-
tivas de LarrainVial.

Ademads de Luis Flores, exgerente ge-
neral de la corredora STF; Cristian Meni-
chetti, exgerente de operaciones y funda-
dor del grupo Patio; a los hermanos Alvaro
y Antonio Jalaff, excontroladores y funda-
dores del grup Patio, y Daniel Sauer, exso-
cio de las desaparecidas corredora STF y
Factop.

El fiscal Araya, quien lleva la causa Fac-
top, sumo la arista del Fondo de Capital Es-
tructurado [, creado y administrado por La-
rrainVial Activos que agrupd parte de las
deudas de Antonio Jalaff. Por este fondo fue
que pidid la formalizacion de los 13 ya men-
cionados.

Los delitos que se les imputan, segun el
documento presentado por la fiscalfa, son
lavado de activos, estafa, delitos tributarios,
administracion desleal y uso malicioso de
instrumento privado mercantil.

Esta manana el fiscal Araya confirmé
que, en lo que respecta a LarrainVial, se es-
tan investigando lavado de activos, delitos
tributarios, estafa, administracion desleal y
vulneracionesala Ley de Mercade de Valo-
res. "Tienen que ver con la destinacion de
parte de los fondos que fueron obtenidos a
través de los ilicitos y que fueron finalmen-
te utilizados en un instrumento que es el
conocido como el Fondo de Capital Estruc-
turado I", sentencié.

Los problemas del fondo

Por esta arista declararon como impu-
tados ante la fiscalia los dos hermanos Ja-
laff, Cristian Menichetti, Felipe Porzio y
Manuel Bulnes.

Este instrumento creado en diciembre
de 2022 tenia dos series: la A para los acree-
dores de Antonio Jalaff que se iban a pagar

con su participacién en el grupo Patio, y la
B para personas que aportaron sus dineros
y compraron cuotas que salié avender en el
mercado la corredora de bolsa STF, mas
tarde suspendida y cerrada,

El problema es que LarrainVial Activos
calculd que la valorizacion total de grupo
Patio era de US$700 millones, pero no fue
asi. A los tres meses de lanzado el fondo, el
valor de las cuotas cayd un 30%, porque las
hermanas Gabriela y Paola Luksic compra-
ron un porcentaje de las acciones de Anto-
nio y Alvaro Jalaff en Patio, con lo cual dis-
minuy6 la participacién del primero. Y al
conocerse que Patio valia US$413 millones
se desplomaron hasta un 70%.

Otro asunto complejo fue que los dine-
ros de los aportantes de la serie B fueron
usados principalmente a pagarle a los
acreedores de la serie A, que resultaron ser

Los directores de LV Activos, Joseé Rafael Correa y Sebastian Cereceda

Manuel Bulnes Muzard, actual director
ejecutivo de LarrainVial SpA, el holding
que aglutina todos los negocios de la
firma, tiene una extensa carrera al interior
de la compaifiia.

El1de enero de 2007 asumid la gerencia
general de la corredora de bolsa, cargo
que dejo el 5 de noviembre de 2014, luego
que la corredora y el propic Bulnes fue-
sen sancionados por la entonces Supe-
rintendencia de Valores y Seguros (hoy
Comision para el Mercado Financiero) por
ejercer como intermediarios del “esque-
ma del caso Cascada’.

Bulnes (55) partié en LarrainVial en1992,
voceando en la entonces rueda fisica de
ese mercado, y anos mas tarde se trans-
formo en el jefe de la mesa de acciones.

empresas relacionadas a los Sauer, alos Ja-
laff v al grupo Patio.

Sauer apuntd a Manuel Bulnes

Daniel Sauer, exsocio de Factop y STF,
declaré el 12 de diciembre ante el fiscal Ara-
ya que, “a mi gusto, quien ideo este fondo
es Manuel Bulnes”, publicé esta mafiana El
Mostrador.

Segtin su testimonio, “fue él quien le
dio la orden a (Felipe) Porzio para que es-
tructurara la base del Fondo Capital Estruc-
turado L. El que comercialmente aprueba
esto es Manuel Bulnes, teniendo un rol cla-
ve en el fondo”.

En su declaracion ante la fiscalia Bul-
nes asegurd que, ante una solicitud de Al-
varo Jalaff y Cristidn Menichetti para agru-
par a los acreedores de Antonio Jalaff, los
puso en contacto con Felipe Porzio. O sea,

Manuel Bulnes, el delfin de la bolsa

Gracias a sus buenos negocios y contactos
ascendi6 rapidamente hasta llegar a la ge-
rencia general, tras la abrupta salida de Igna-
cio Ossandon por el Caso La Polar.

Ingeniero Comercial de la Universidad Diego
Portales, Bulnes es socio clase A de Larrain-
Vial SpA (holding), junto a Fernando Larrain
Cruzat, Juan Luis Correa, José Miguel Ba-
rros, Guillermo Undurraga y José Manuel
Silva. Esto significa que ellos reciben utilida-
des tanto de las filiales como de la matriz,
que agrupa a la corredora, las administrado-
ras de fondos y las actividades de gestion de
patrimonio de empresas y personas. Tras
ellos, vienen los socios clase B que obtienen
utilidades por el negocio especifico en el que
trabajan y una pequena participacion de las
ganancias del holding.
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El director de LV Activos, Jaime Oliveira, y Claudio Yanez Fregonara, el gerente general

actud como intermediario, segin su ver-
sion.

Bulnes ocupa un cargo formal en La-
rrainVial, pero ademas genera negocios pa-
ra el holding (que posee una corredora bol-
sa, varias administradoras de fondos y ase-
sorias a clientes de alto patrimonio).

CMF ya formulé cargos

La Comision por el Mercado Financie-
ro (CMF) puso sus ojos en este fondo y a
fines de octubre informé que la Unidad de
Investigacion, liderada por el fiscal Andrés
Montes, inicié un proceso sancionatorio y
formulé cargos en contra de LarrainVial
Activos, su gerente general, Claudio Ydnez;
Alvaro y Antonio Jalaff, Cristidn Menichetti;
la desaparecida corredora de bolsa STF Ca-
pital y su exgerente general, Luis Flores,
Apunto a la posible participacion de los
acusados en "actuaciones, mecanismos o
précticas engaiosas o fraudulentas que in-
dujeron a los inversionistas a adquirir cuo-
tas de la serie B del fondo Capital Estructu-
rado I de Larrain Vial Activos”,

Paralelamente, la CMF formulé cargos
contra los cinco directores de LarrainVial
Activos por eventuales infracciones a la Ley
Unica de Fondos y por no velar por el exclu-
sivo interés del fondo y sus participes.

Manuel Bulnes es hijo del abogado
Manuel Bulnes Cerda, descendiente
de los expresidentes Manuel Bulnes
Prieto y Juan Luis Sanfuentes. Ade-
mas, es nieto del abogado Manuel
Bulnes Sanfuentes, exministro de
Defensa de Gonzalez Videla y exdirec-
tor del Banco Central.

Su tio abuelo Francisco Bulnes San-
fuentes, fue diputado, senador por el
Partido Conservador y uno de los
fundadores de RN. Ademas, es primo
en segundo grado del exministro de
Justicia y Educacion en el primer go-
bierno de Pinera, Felipe Bulnes Serra-
no. Su hermano, Andrés, es el presi-
dente de LarrainVial Activos AGF des-
de fines de abril del afio pasado y
también figura en la némina de impu-
tados que busca formalizar el Ministe-
rio Publico en enero.

En esa oportunidad, LarrainVial sefialo
que "(descartamos) categoricamente haber
incurrido en cualquier tipo de incumpli-
miento normativo o practicas como las que
esgrime la CMF en su comunicado”.

Cuatro dias de audiencia

Una fuente de la Fiscalfa Oriente expli-
cé a La Segunda que estd prepardndose
una audiencia de formalizacién de unos
cuatro dias, no solo por la gran cantidad de
formalizaciones (13), sino también porque
serdn expuestos muchos testimonios, co-
municaciones de mensajeria electrénica y
documentos.

Del grupo de LarrainVial preciso que el
mas importante es Manuel Bulnes, contra
quien apuntan las pruebas mas relevantes.
Se lo imputara, segiin esta fuente, por la
creacion y desarrollo del Fondo de Capital
Estructurado 1. “Por un lado, hay un delito
de estafa a los aportantes (de la serie B) y
por otro, lavado de activos porque esto se
relaciona con Factop, las facturas (ideol6-
gicamente falsas) y el financiamiento de la
familia Jalaff... También, por infraccién ala
Ley de Mercado de Valores (entrega de in-
formacion falsa)”.

La Fiscalia Oriente, precisé la fuente,
cuenta con numerosos testimonios, “har-
tos mensajes de WhatsApp de grupos que
dan cuenta de un conocimiento bastante
acabado de la gente de LarrainVial, de lo
que efectivamente estaba pasando. Habia
grupos, uno de Manuel Bulnes con Antonio
y Alvaro Jalaff y también Menichetti tiene
mucha participacién en esos grupos”.

Sabre el rol jugade por Claudio Yaiiez,
el gerente general de la administradora de
fondos LarrainVial Activos, afirmé que “es
bien importante, pero es Bulnes quien tie-
ne la relacion personal con los Jalaff. Hay
testimonios que dicen que la idea de gene-
rar el Fondo de Capital Estructurado I fue
de Manuel Bulnes. La evidencia apunta a
que estaba muy al tanto de lo que estaba
pasando dia a dia”. Otra fuente ligada a la
investigacion sostuvo que Menichetti po-
dria verse complicado por eventual lavado
de activo, estafa y uso malicioso de instru-
mento privado mercantil.

Fiscal responde a LarrainVial
Ante el anuncio de las formalizaciones,

La extensa lista
de abogados
tras los casos
Audio, Factop y
Jalaff

Un amplio grupo de abogados
estd preparando la defensa de los
ejecutivos de LarrainVial involucra-
dos en la nueva arista abierta por la
Fiscalia de Las Condes en torno de
los Casos Factop, Audio y hermanos
Jalaff.

Manuel Bulnes, al igual que Fe-
lipe Porzio, son defendidos por el
penalista Jorge Boldt, socio del es-
tudio Cariola, Diez, Pérez Cotapos.

Mientras que Francisco Cox y
Mariela Pirozzi, socios del estudio
BCP, estdn a cargo de la defensa de
los cinco directores de LarrainVial
Activos: Andrés Bulnes Muzard
(presidente), Andrea Larrain Soza,
José Rafael Correa Achurra, Jaime
Oliveira Sdnchez-Molini y Sebastidn
Cereceda Silva; y de su gerente gene-
ral, Claudio Yanez Fregonara.

Cristidn Menichetti es asesora-
do por Rodrigo Aldoney de Carey y
Cia, y por Miguel Chaves que posee
su propio estudio.

Luis Flores Cuevas, el exgerente
general de STF Corredores de Bolsa,
tiene a Felipe Barruel, socio de Ba-
rruel Borzutzky como penalista.

En tanto, Daniel Sauer, uno de
los socios fundadores de Factop y
STF Capital, y también uno de los
principales imputados en todas las
aristas, es defendido por Octavio
Sufén, exdefensor piiblico, hoy due-
o se su propia oficina juridica.

Rodrigo Topelberg, a su vez es
representado en la arista penal por
Alejandro Awad y varios abogados
de su estudio Bacs Abogados.

Felipe Porzio, director de finanzas de LarrainVial, y Manuel Bulnes, director ejecutivo de
LarrainVial SpA

LarrainVial Activos envié ayer un hecho
esencial a la CMF en el que afirma que es
“una medida que nos parece carente de
fundamento, considerando que la admi-
nistradora, sus directores y gerente general
han actuado en todo momento con estric-
to apego a la legislacion y normativa vigen-
tes, velando siempre por el mejor interés
del Fondo y sus aportantes”,

Y anuncié que ejercerd todas las ac-
ciones civiles y penales que correspondan
en contra de los hermanos Antonio y Alva-
ro Jalaff, Luis Flores, Cristian Menichetti,
Daniel Sauer ademas de STF, sus directo-
res, accionistas y/o ejecutivos.

La defensa de LarrainVial estd a cargo
del penalista Juan Domingo Acosta.

Esta manana el fiscal Araya respondid
que "si no nos criticaran estarfamos preo-
cupados. Efectivamente, hay antecedentes
suficientes, por algo se pidio la formaliza-
cion”,

El abogado Francisco Cox, a cargo de
las defensas de los directores y gerente ge-
neral de LarrainVial Activos, no respondio
llamados ni mensajes de La Segunda

Rodrigo Topelberg y
Ariel Sauer salen hoy
de prision preventiva

En el marco del caso Factop, el 4°
Juzgado de Garantia de Santiago
modificd esta manana las medidas
cautelares impuestas a Rodrigo
Topelberg y Ariel Sauer, socios de
Factop y STF Corredores de Bolsa, y
ordeno su salida del Anexo Peniten-
ciario Capitan Yaber para que, a
contar de hoy, cumplan la medida
bajo arresto domiciliario total y arrai-
go nacional.

Daniel Sauer, socio fundador de
Factop, y quien permanece en Capi-
tan Yaber desde abril pasado, debe-
ra continuar en prision preventiva y
esperar su reformalizacion para el 13
de enero en el Centro de Justicia.
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