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—por JAVIER VEGA -

os datos econdmicos conoci-

dos estos dias fueron decep-

cionantes. El segundo tri-

mestre la economia chilena

registré un débil incremen-
tode1,6%, desacelerando en relacion con
el desempeno del primer trimestre
(+2,5%). Al comparar la variacion tri-
mestral el resultado esatin mads preocu-
pante:la economia local retrocedio a una
tasa anualizadade 2,5% (t/t) respecto del
primer trimestre de este afno.

Y eso que el segundo trimestre tuvo
vientos externos favorables. Las expor-
taciones de bienes y servicios anotaron
una variacion anual de 7,3% -el mejor
rendimiento en seisafos- y tuvieron una
contribucion positiva al resultado del se-
gundo trimestre de 2,4 puntos porcen-
tuales. Dicho de otra manera, sin el di-
namismo del sector exportador, la eco-
nomia chilena habria registrado una
caida anual en el segundo trimestre.

Demas estd decir que el principal pro-
blema en materia econémica que en-
frenta nuestro paises ladebilidad estruc-
tural que arrastra la inversion. Los da-
tos del segundo trimestre lo confirman:
la formacion bruta de capital fijo volvid
ahundirse, esta vez con una caida anual
de 4,1%, la cuarta consecutiva.

Pese a que, en el margen, la inversion
dejo decaer (en particularel componen-
te maquinarias y equipos), pensar que
tenemos el problema resuelto es poner
demasiado énfasis en un dato en parti-
cular. Es cierto que en relacion con el pri-
mer trimestre la inversion crecio 1,4%
(trimestre a trimestre), usando la serie
desestacionalizada. Pero también lo es
que entre el segundo trimestre de 2013
y elmismo periodo de 2024 la formacién
bruta de capital fijo ha aumentado solo
2% -leyé bien-, usando los datos limpios
de estacionalidad, es decir11 anos pric-
ticamente estancados.

Al comienzo de la década pasada, pa-
recia que la falta de inversion era una

cuestion pasajera, seguramente de rapi-
dasolucion. Noimporté subir abrupta-
mente losimpuestos, encarecer loscos-
toslaborales y hacermds complejoein-
cierto el proceso de tramitacion
ambiental. Chile era un pais tan atrac-
tivo - se decia- que loseguird siendo en
el futuro, a pesar de estos ajustes.

La realidad ha demostrado ser mas
porfiada de lo que algunos pensaban. El
freno de golpe que tuvo la inversion la
década pasada fue una sefal mas que ni-
tida para corregir las malas decisiones
en materia de politicas publicas que se
tomaron en el pasado. Y, pese a que en
varios circulosexiste conciencia de que
hay que echar pie atrds en algunos fren-
tes, lo cierto es que avanzamos dos pa-
sosy retrocedemos tres.

El proyecto de permisos sectoriales
busca reducir los plazos y simplificar
el rido proceso de tramitacionen Chi-
le. En paralelo el proyecto de tramita-
cibnambiental, hastael momento deja
mads dudas que certezas que, de no co-
rregirse, puede terminar entrampan-
do atin mds el avance de las iniciativas.
Por su parte, los costos laborales si-
guen al alza después de la reduccién a
40 horas de la jornada semanal, el au-
mentodel salario minimoy diversas re-
gulaciones que encarecen la contrata-
cién. La mesa para implementar una
negociacion ramal en Chile es una se-
nal decepcionante, que pone mas cues-
ta arriba cualquier atisbo de confian-
za para la inversion.

¢Puede un inversionista sentirse ten-
tado en invertir en Chile con este set de
politicas? Mientras no revirtamos las
decisiones que han encarecido los cos-
tosy alejado a los inversionistas, segui-
remos admirando el potencial de in-
version que tiene Chile, sin ver su des-
pegue definitivo.
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