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proxima década

El Banco Central proyecté que en los proximos 10 aiios la
economia crecera bajo el 2%. Esto para los expertos tendra
implicancias en la pobreza, desigualdad y en el poder
adquisitivo de las personas.

CARLOS ALONSO/ RODRIGO CARDENAS Foto ANDRES PEREZ
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Evolucion razén PIB per capita de Chile versus el de EE.UU.
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araeste afo, el panora-
ma que entrego el Ban-
co Central en su Infor-
mede Politica Moneta-
ria (Ipom) no fue
auspicioso: un creci-
miento del Producto
Interno Bruto (PIB) de
2,25% a 2,75%, una inversion cayendo 0,8%
y un crecimiento del consumo privado bajo
2%. Ademds, proyectd una mayor inflacion
para 2024 pasando de 4,2% a 4,5%.

Pero el escenario sombrio que delined el
ente rector no solo fue para el corto plazo,
sino que también para el mediano: un cre-
cimiento tendencial de 1,8% en promedio
hasta el 2034, por debajo del 1,9% que pre-
vio en diciembre pasado.

En su mensaje al Senado, la propia presi-
denta del Banco Central, Rosanna Costa,
levanto la alerta: “Crecer a las tasas de me-
diano plazo que proyectamos no permite sa-
tisfacer nuestras necesidades y aspiraciones,
entonces es algo de lo que debemos hacer-
nos cargo. Enfrentar este desafio y superar-
lo requiere de politicas publicas bien dise-
nadas, requiere de la creatividad y esfuer-
zo tanto del sector privado como del publico.
Requiere de instituciones solidas”.

En ese sentido, Costa dijo que existen
oportunidades, peroello “exige prepararse
en forma oportuna”, pues “enfrentamos
desafios ante avances tecnoldgicos que re-
quieren capacidad de adaptacion. Es nece-
sario mejorar la calidad de nuestra educa-
cion, destinar recursos a proyectos que per-
mitan aumentar la productividad, avanzar
en iniciativas que favorezcan la inversion, fo-
menten la competencia, la profundidad de
los mercados financieros, y por cierto apro-
vechar las ventajas que se nos presentan”.

Sientre 1995-2004 la economia creci6 5%,
entre 2005y 2014, baj6 a 4,3% y entre 2015
a 2024 siguié descendiendo hasta 2%. Y
ahora entre 2025 y 2034 la proyeccién apun-
ta a una expansion de 1,8%.

El PIB tendencial es la capacidad de cre-
cimiento de mediano plazo que tiene la
economia sin generar efectos adversos como
la inflacion. En el largo plazo, las tasas de
crecimiento potencial y tendencial conver-
gen al mismo nimero.

Esta fuerte desaceleracion de la actividad
econémica ha impactado unindicador que
sirve para cuantificar qué tan cerca o lejos
estd el pais de alcanzar ingresos de nacio-
nes desarrolladas, como es el PIB per cdpi-
ta (el PIB dividido por la poblacion).

Un efecto directo sobre las personas es
precisamente ese: si se considera la pro-
yeccion oficial del INE de un crecimiento de
la poblacion del 0,5% por ano, el PIB per ca-
pita del pais se expandiria a una tasa leve-
mente por encima del 1% (1,3%), lo que para
los economistas es insuficiente para mejo-
rar la calidad de vida de las personas.

Los analistas coinciden que una de las
principales implicancias de crecer bajo 2%
en la proxima década es no poder satisfacer
las demandas sociales como salud, educa-
cion, seguridad publica y pensiones. A ello
se suma la desigualdad y la pobreza.

Alejandro Ferndndez, economista de Ge-
mines consultores, lo explica asi: “El proble-
ma del bajo crecimiento es mucho mas

complejo que, simplemente, tratar de inver-
tir un poco mas oaumentar algo la produc-
tividad, ya que esta involucrado el sistema
politico, laeducacion, la regulacion laboral,
etc. Desde esta perspectiva los que dicen que
el pais se jodio con la reforma tributaria de
Alberto Arenas, estdn siendo reduccionis-
tas. Ven solo una parte del problemay este
viene de mucho antes y se agrava después”.

Hermann Gonzilez, coordinador Macroe-
comico de Clapes UC y socio de Valtin Con-
sulting, se suma al andlisis y menciona que
“enel marco de la regla fiscal vigente en Chi-
le, un bajo crecimiento tendencial limita las
posibilidades de expansion del gasto publi-
co de forma responsable. Esto implica que
necesidades no cubiertas de la poblacion en
materia de educacion y salud publica, vi-
vienda o seguridad, tendrdn que esperar
mads tiempo para ser satisfechas, con el po-
tencial riesgo de aumentar el malestar so-
cial”. Otraimplicancia entrega el economis-
tajefe de Bei, Sergio Lehmann: “El sueno de
alcanzar estiandares de paifs desarrollado,
como plantedbamos hace pocos afos atrds,
es hoy, bajo las actuales condiciones es-
tructurales del pais, inalcanzable™.

Y Tomads Flores, economista de LyD, apun-
ta que “un crecimiento de 1,8%, que supe-
ra levemente el aumento de la poblacion, ge-
nera una condicion en donde tras una dé-
cada practicamente no se observarda ningun
progreso en bienestar, ya que el crecimien-
to per capita tan reducido solo mantiene los
niveles de ingresos actuales”.

Unode los factores que explica el estanca-
miento de la expansion del PIB per cdpita es
el deterioro de los factores que estdn detrds
del crecimiento potencial del pafs. Uno de
ellos es que la tasa real anual de la inversion
paso de crecer 10% (2004-2013) a una ex-
pansion de 0,8% entre 2014 y 2023. Asimis-
mo, la productividad estd estancada desde
hace mas de una década.

Los expertos también mencionan que este
escenario de menor crecimiento se explica
por un deterioro del sistema politico, el que
califican como “polarizado, fragmentado”
yyanoes capazde lograr acuerdos en las re-
formas sociales y economicas necesarias
para mejorar el bienestar de la poblacion.

Poder adquisitivo y pobreza

La pobreza en el pais ha venido bajando de
manera sostenida desde 1990 a la fecha. En
la ultima medicion, Casen 2022, la pobre-
za por ingreso se redujo a 6,5%. Esto, segun
los expertos, se debe principalmente al ma-
yor crecimiento y las politicas sociales im-
pulsadas por los distintos gobiernos, quie-
nes lo han podido financiar gracias al ma-
yor crecimiento de la economia.

“Unode los riesgos de este bajo crecimien-
toes que se revierta parte de los avances al-
canzados hasta ahora. La pobreza se ve im-
pactada por el menor crecimiento del em-
pleo y delos salarios reales, queimplica un
escenario como este, pero también por una
menor capacidad del Estado de invertir en
dreas que permitan apoyar a los hogares mas
vulnerables para salir de esta situacion”,
argumenta Gonzdlez.

Esa misma vision es complementada por
Lehmann: “Con el crecimiento tendencial
que hoy registramos, no lograremos avan-
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cesrelevantes en mejorasen la distribucion
del ingreso y reduccion de la pobreza. Para
ello, es necesario acelerar el crecimiento y
abordar cuestiones de cardcter estructural
que hoy frenan el crecimiento y desarrollo
de laeconomia”.

Ferndndez menciona que “se hace muy di-
ficil reducirlas, porque la tnica forma es
quitdndole a los que estdn mejor en vez de
aprovechar los beneficios del crecimiento,
si este fuera mas rapido. De hecho, se im-
posibilita reducirlas y, peor aun, es proba-
ble que ocurra lo contrario”.

Alejandro Micco, exsubsecretario de Ha-
cienda y actual académico de la Universidad
de Chile, argumento que “lo principal es el
impacto que tiene en el poder adquisitivo de
las personas” Y lo ejemplifica asi: un creci-
miento hoy dia de1,8% de largo plazo dada
nuestra tasa de crecimiento de la pobla-
cion esde 1,2% de crecimiento del PIB per-
ca. Ysiestolollevamos a los anos 90, el cre-
cimiento per cdpita hubiera sido 0% por el
mayor aumento de la poblacién”.

Otro ejemplo: “Si hoy gano 100 pesos, de
aqui a 10 anos estaré ganando 120 pesos. Es
un aumento, pero pobre. O una persona que
gana $600 mil y en 10 afos subird a $$720
mil. Es poco el aumento en el bienestar que
tendran las personas y eso afecta a todas las
personas. Esta debe ser una senal de alerta
para la politica, ya que puede generar frus-
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tracion y tension social”. Para Micco, parte
del estallido social de octubre de 2019 se de-
bid a que el “pais no crecio nada durante la
ultima década, pese a que el fisco gasto mas
en proteccion social, el pais no crecio”.

Gonzilez acota que “en un pais que crece
menos existe menos movilidad socialy el Es-
tado tiene menos herramientas para redu-
cirlas brechas que hay entre sus habitantes,
todo lo cual amplia las desigualdades exis-
tentes”.

¢ Qué hacer?

Tomas Flores sostiene que “los motores del
crecimiento son la inversion, el empleoy la
productividad”. Sin embargo, dice que “no
se observa una agenda consistente que bus-
quen acelerar esos tres motores y de hecho
enalgunos casos la discusiéon publica lleva
a ponerlos en reversa”.

Para Ferndndez, “hay que hacer muchas
cosas mds 0 menos al mismo tiempo, pero
reformar el sistema politico es imprescin-
dible”.

Y Gonzilez apunta a que “se requiere un Es-
tado mds dgil y eficiente, un sistema politi-
co menos fragmentado y mds competencia
en los mercados. Ademads, posiblemente,
tendremos que generar incentivos tributa-
rios y garantizar estabilidad de las reglas del
juego para reencantar a los inversionistas na-
cionales y extranjeros con nuestro pais”.@
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