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Titulo: Imacec de 4,2% en julio sorprende y supera con holgura proyecciones

Imacec de 4.27% en julio
sorprende vy supera con

Segunda mejor ci-
fra del afio. Dejo muy
atrasel 2,7%espe-
rado. Sélo fue mejor
febrero, con 4,4%.

Analisis. Expertos
sedividen en sus
opiniones y Hacien-
dallamaalapru-
dencia.

Marcelo Gonzalez Cabezas
Una sorpresa fue el Indice
Mensual de Actividad Econd-
mica (Imacec) dejulio, dadoa
conocerayer porel Banco Cen-
tral (BC). Es que el mercado
proyectaba un 2,7% en com-
paracién con el mismomesde
2023, pero fue de 4,2%, el se-
gundo mejor registro de este
afio tras el 4,4% de febrero.
E1BCsefiald enun comuni-
cado que “la serie desestacio-
nalizada aument6 1,0% res-
pecto del mes precedente y
creci6 2,8% en doce meses. El
mes registré un dia habil mas
que julio de 2023”. Y afiadié

@

“Es una sorpresa
positiva, pero
norepresenta
necesariamente
un cambiode
tendencia”.

BENJAMIN VILLENA
Universidad Andrés Bello

“Es bueno tener
estas sorpresas
devez en cuando,
quereafirman que
vamos en buen
camino para crecer
un 2,6% este afno”.

MARIO MARCEL
Ministro de Hacienda

holdura provecciones

que “el resultado del Imacec
se explico por el crecimiento
de todos sus componentes,
destacando por su contribu-
cién los servicios y la indus-
tria. Estasmismasactividades
fueron las que impulsaron el
Imacec en términos desesta-
cionalizados”.

Crecieron entonces las
tres areas del Imacec: pro-
duccién de bienes, comercio
y servicios.

Los servicios registraron
un alza de 5,3%, basada en el
gran aporte de la educacion,
conunasemanamasdeclases
porelcambioenelcalendario
delasvacaciones de invierno.

También fue importante
laactividad comercial conun
aumento de 4,9%, Aquiresal-
t6 el comercio mayorista, im-
pulsado porlas ventas de ma-
quinaria y equipo, y enseres
domeésticos.

Y la produccién de bienes
aumento 3,4%, graciasalain-
dustria (mayor produccién de
alimentos, en particular, dela
industria pesquera) y a la mi-
neria (crecio la extraccion de
litio y de cobre). Pero enla se-
rie destacionalizada (es decir,
comparado con junio), la mi-
neriacayoun 2,5%.

El Imacec es una esti-
macién de la actividad de
los distintos sectores de la
economia en un determi-
nado mes, a precios del afio
previo, y su variacién inte-
ranual es una aproximacion
de la evolucién del PIB.

Voces expertas

ParaBenjamin Villena, inves-
tigador del Instituto de Politi-
cas Econémicas de la FEN de
la UNAB, “el itimo Imacec
esuna sorpresa positiva, pero
No representa necesariamen-
te un cambio de tendencia.
Hubo un dia habil mas res-
pecto a 2023 y también algo
de actividad econémica re-
zagada que se materializd en
julio por factores climaticos
de junio. Y como para agosto
tendremoselefectodelosapa-
gones, es dificil que esta cifra

El comercio en julio pasado crecié un 4,9% respecto del mismo mes de 2023. / AGENCIAUNO

5,57

Fue el aumento de los
servicios, el mayor de
los tres componentes del
Imacec.

2,57%

Cay6 la mineria en la serie
desestacionalizada, o sea,
en la comparacion con el
mes anterior.

modifique de forma sustan-
cial el crecimiento general”.
Alejandro Weber, decano
de la Facultad de Economia
y Gobierno USS, sefiala que
“aunque partimos bien el
segundo semestre con este
Imacec, impulsado por los
servicios y la industria, hay
que ser cautos, pues una go-
londrina no hace verano.
Nuestra economia sigue en

la UCI y aiin no muestra se-
nales robustas de recupera-
ci6n... Eltltimo informe de
Cuentas Nacionales del BC
mostré que el segundo tri-
mestre del afio fue malo, con
uncrecimientode apenasun
1,6% y una brusca caida de la
inversiéon deun 8,7%”.

Diego Soffia, director ejecu-
tivode Efectivo, afiade que “si
bien la noticia es positiva, no
esperaria cambios significati-
vos. Faltamucho para que po-
damos percibir mejorias, por
ejemplo, en el empleo. Poreso
en julio la desocupacién fue
de 8,7%, equivalenteamasde
880 mil personas. Ylabajain-
versién nosamarraydificulta
crecer sobre el 3%”.

Patricio Gana, director de
AK Contadores, dice que “lo
positivo es que crecieron los
indicadores no mineros en
general. Y eso es muy bue-
no de cara a la proyeccién de
2024y2025”,

Y Rodrigo Montero, deca-
nodelaFEN delaU. Auténo-
ma, precisa que “este Imacec
esunabuena noticia, y da pie
para esperar un buen ritmo
delaactividad en el tercer tri-

mestre, aunque no debemos
sobrerreacionar ni al alza ni
alabaja... Me parece relevan-
te el desempefio del indice
desestacionalizado, en el que
también se constata un creci-
miento interesante de 1% res-
pecto al mes previoy de 2,8%
endoce meses”.

Esta semana serd muy no-
ticiosa en el campo de la eco-
nomia, pues luego de la infor-
macion sobre el Imacec, hoy
habré reunién del Consejodel
BC para decidir como sigue la
tasa de interés. La ultima cita
fue el miércoles 31 dejulio, y
esa vez la tasa se mantuvo en
un 5,75%. Ahora se apunta a
unabajade 25 puntosbase.

Manana en tanto, el BC
-que preside Rosanna Costa-
entregar el tercer Informe
de Politica Monetaria (IPoM)
del afio, una radiografia dela
actividad econémicanacional
y una proyeccién macro.

Y el viernes, el INE dara
a conocer el IPC de agosto,
que se espera seamucho me-
noral 0,7% dejulio, que dejo
lainflacién del ano en 3,1%
y la correspondiente a doce
meses en 4,6%.
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