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Clinica Las Condes hard aumento de capital a bajo precio: El dilema de los minoritarios

Directorio fijo un valor
del papel muy por
debajo del que se
transaba en la bolsa. A
raiz de eso, caia esta
manana mas de $2 mil
por titulo.

Por Ximena Pérez Villamil

| anuncio no sorprendid, pero si

afecto el precio de la accion.
Ayer, a las 18:23, la Clinica
Las Condes (CLC) envié un he-
cho esencial a la Comisién para el Merca-
do Financiero, informando que el directo-
rio acordd realizar un aumento de capital
por hasta $35 mil millones a un precio mi-
nimo de $12.280 por accién. Y convocé a
una junta extraordinaria de accionistas, el
26 de junio, para definir la fecha y el pre-
cio final de la colocacion de las acciones.

El papel de CLC, que abri6 a $14.998
esta manana, empezo a caer, llegando a
$12.700 pasado el mediodia. Era el que re-
gistraba la mayor baja: 15,32%

La reaccion del mercado se explica
porque la clinica fijé un precio del papel
muy inferior al que se estaba transando,
diciendo esto es lo que vale la compaiifa.

Mala sefal: ira a pagar deudas

El anuncio es reflejo de la crisis por-
que atraviesa la empresa controlada por
Cecilia Karlezi Solari, con un 50,05%, y cu-
ya pareja Alejandro Gil no solo preside el
directorio, sino que toma todas las deci-
siones.

La mayor parte del aumento de capi-
tal -$26.207 millones- se destinard a pagar
créditos y leasing con los bancos antes de
marzo de 2025y capital e intereses de una
linea de bonos antes de mayo del préximo
ano. Sus pasivos a 12 meses alcanzan a
$88.658 millones.

“Es bien complejo cuando una com-
pariia hace un aumento de capital para
pagar deudas, porque significa que su ca-
pacidad de generacién de flujos no le per-
mite cumplir con los compromisos”, dice
un conocedor,

Y agrega: “Si no hay una inyeccion de
capital la clinica caerfa en incumplimien-
to con los bancos, cosa que es stiper com-
plicada. Claramente, los bancos no le es-
tén dando ninguna alternativa, le cerra-
ron las lineas de crédito y tiene venci-
mientos en marzo y mayo”.

Una parte menor -$2,392 millones-
ird a financiar inversiones en activos fijos
(equipamiento) v $6.400 millones a capi-
tal de trabajo y otros gastos operacionales.
Lo que es considerado insuficiente, ya
que la clinica tiene por cuentas por pagar
a proveedores por $33.505 millones, 192
demandas laborales por despidos injusti-
ficados y tutela laboral, 76 juicios en su
mayoria por indemnizacién de perjuicios
y cinco arbitrajes.”Si tuviesen que pagar
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15 de septiembre 2023,
CLC publica una caida del 99% en sus
utilidades en el primer semestre de 2023.

precio: $23.000.

28 de marzo 2024,
CLC da a conocer pérdidas de
$3.401 millones en todo 2023

Precio: $18.990.

Hoy.
Precio: $14.998.

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago
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Clinica Las Condes hara aumento
de capital a bajo precio: El dilema

| i

Alejandro Gil, Cecilia Karlezi y Leén Vial

todo les generaria otra situacion critica”,
anade una fuente consultada del drea mé-
dica.

Suscribir y confiar en Gil o
diluirse

Los accionistas tienen una opcién
preferente para suscribir el aumento de
capital. No hay dudas que la controladora
Cecilia Karlezi, que acordé hace pocas se-
manas hacer un préstamo por $5 mil mi-
llones a CLC para contar con plata en la
caja, concurrird a la inyeccién de capital

$12.280

es el precio por accion
fijado patra el aumento
de capital

de los minoritarios

para mantener su posicién.

La pregunta es qué hardn los minor-
tarios: Le6n Vial, que a través de la corre-
dora LarrainVial, posee un 9,16%; Segun-
do Gémez Pacheco (8%); su hermano Jo-
nds (3%), y los médicos que ha ido bajan-
do su participacion pero eligen a un
director.

El precio fijado para el aumento de
capital es un gancho, pero otro asunto a
considerar es si bastan los $35 mil millo-
nes para estabilizar la clinica y si confian
en la gestion de Alejandro Gil. Si los mi-
nortarios deciden suscribir la inyeccion
de capital mantendran su actual porcen-
taje de acciones.

No es facil la decision: han salido casi
300 médicos por despido o renuncias da-
do el mal clima laboral desde el 1 de enero
de 2020, lo que coincide con la llegada de
Alejandro Gil a la presidencia del directo-
rio de CLC. En 2019, antes de que Karlezi
tomara el control, la ocupacion de camas

llegaba al 78%. Al cierre del afo pasado se
desplomé aun 35,6%.

Si los minoritarios, por el contrario,
perciben que la situacién de la clinica esta
muy complicada y la inyeccion de capital
no es suficiente, la opcion serfa no concu-
rrir y diluirse, bajando su participacion.

La atencidn estd puesta especialmen-
te en la decision que tome Ledn Vial,
quien antes de la junta de accionistas de
abril intenté armar un grupo que entrara a
la propiedad de CLC, forzando a Gil a ce-
der la mayoria del directorio. Como ¢él no
aceptd, ni siquiera nonbrd a un director
pudiendo hacerlo.

Pasado el periodo de opcién prefe-
rente, si quedan acciones sin suscribir po-
drian entrar nuevos accionistas o la con-
troladora podria subir a bajo precio su
participacién. No hay que olvidar que
Karlezi pagd $40 mil por papel cuando to-
mo el control, a través de una OPA, en no-
viembre de 2019.
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