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Los pagos a Corfo por el litio del salar de Atacama caen 85% en el primer semestre

Los pagos a Corfo por el litio del
salar de Atacama caen 85%
en el primer semestre

La merma en el precio del mineral no metdlico en el perfodo explica la
reduccion, pese a que los volumenes de venta de las dos empresas que
explotan el yacimiento, la chilena SQM y la estadounidense Albemarle,
siguieron aumentando. La minera ligada al grupo Pampa reconoce que la
presion sobre los precios podria repercutir negativamente en sus ventas
durante lo que resta del afo.

VICTOR GUILLOU

Los pagos que recibe Corfo por concepto
dearrendamiento en el salar de Atacama se
hunden al ritmo de la caida en los precios
internacionales del litio. De acuerdo con los
registros de la agencia estatal, los pagos de
la chilena SQM y la norteamericana Albe-
marle totalizaron US$279 millones en los
primeros seis meses del 2024. La cifra se-
mestral se descompone en US$205,4 millo-
nes por parte de la minera privada ligada al
grupo Pampay la china Tianqi, y en US$73,7
millones de su competidora, la primera pro-
ductoramundial del mineral, con el 31% de
la participacion de mercado a nivel mundial.

El monto total equivalea menos de un sex-
to de lo visto en la primera mitad de 2023,
queascendié a US$1.831 millones. Entre un
anoy otro, marca una caida del 85%.

Los contratos de las tinicas dos empresas
que extraen litio desde el mayor depdsito
global del recurso, gravan las ventas del de-
nominado oro blanco en una escala ascen-
dente de tasas. Estas parten en 6,8% cuan-
do el precio por cada tonelada de carbona-
to de litio no supera los US$4.000 y suben
progresivamente hasta el 40%, cuando el va-
lor del mineral clave para la transicion su-
pera los US$10.000. Poreso, los pagos de las
mineras reflejan la marcada variacion que
han tenido los precios en los tltimos afos.
En el primer semestre, el precio spot del li-
tioen China promedi6 US$14.506 por cada
tonelada. Dicho nivel contrasta con los
US$44.985 vistos entre enero y junio del ano
previoy, a su vez, con los de US$62.807 del
2022. Ese ano marco el inicio del boom, que
llevo la cotizacion del oro blanco a niveles
nunca antes vistos, porsobre los US$82.000
por cada tonelada.

En su ultima entrega de resultados, SQM
detalld los precios a los cuales vende el li-
tio que produce en el salar de Atacama. En
su andlisis razonado, la compania informo
que en el segundo trimestre del ano comer-
cializo cada tonelada métrica del mineral a
un promedio de US$12.700, un 63% por

PAGOS A CORFO PORELLITIO CAEN EN LINEA CON LOS MENORES PRECIOS
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debajo del nivel visto en el segundo cuarto
de 2023. Enuna presentacion a inversionis-
tas, aproxima dicho valor al equivalente al
precio por el kilo, dejindolo en US$13. Asi,
en lo que va del ano, el nivel promedio de
venta de la minera se mantuvo estable enre-
lacion con lo visto en los primeros tres me-
ses del ano. En una mirada retrospectiva,
esto significa el nivel mas bajo desde el ter-
cer cuarto de 2021, cuando el valor prome-
dio del litio vendido por SQM promediaba
los US$8 por cada kilo.

Por su parte, Albemarle no especifica en
sus balances a qué valores comercializa el li-
tio que produce.

Las previsiones de la firma chilena man-
tienen el optimismo en cuanto a las ventas
de vehiculos eléctricos (EV, por sus siglasen
inglés) a nivel mundial. En su presentacion
a inversionistas, SQM estima un aumento en
torno al 20% en la comercializacion de EV
durante este 2024. Misma cifra que prevé
para el crecimiento de la demanda global por
el mineral no metilico.

Sinembargo, laentusiasta prevision contras-
tacon las cifras reportadas durante los prime-
ros seis meses del afio en China, en el princi-
pal mercado de EV. Segtin cifras de la China
Passenger Car Association (CPCA), las ventas
enelgiganteasidtico totalizaron 9,8 millones
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de unidades, marcando un descenso del 17%
frente a los 11,8 millones de unidades vistas
en el mismo periodo del afo previo.

VOLUMEN DE VENTAS SIGUE AL ALZA

Otro de los factores que estaria incidiendo
en la menor cotizacion global del litio es el
exceso de oferta, lo que refleja en los mayo-
res volumenes de ventas del litio que se
produce en Chile. De hecho, segtin la infor-
macion entregada por SQM y Albemarle a
Corfo, en el marco de sus respectivos con-
tratos de arrendamiento, estas cifras siguie-
ron al alza, alcanzando un total de129,63 mil
toneladas de carbonato de litio equivalen-
te (LCE, por sus siglas en inglés) entre ene-
roy junio. Con ello, el primer semestre del
2024 marca un nuevo maximo en la serie,
tras incrementar en un 21% los niveles de
ventas de la primera mitad de 2023.

Del total de ventas, 107,37 mil toneladas co-
rresponden a SQM, y 22,26 mil toneladas a
Albemarle, marcando un alza de 29% en el
caso de la minera privada chilena, y una baja
de 8% en el de la firma norteamericana.

Elritmo de la chilena refleja laapuesta por
incrementar la produccion, pese al contex-
to de menores precios. Aspecto cuestiona-
do por analistas internacionales, que han
apuntado a la falta de disciplina de las em-
presas para manejar sus inventarios e inci-
dir de mejor manera los precios.

De hecho, en sutltima presentacién ain-
versionistas, SQM prevé que el volumen de
ventas en el segundo semestre “podria ser
similar” al del primer semestre. All{, la mi-
nera privada remarcé que “la mayoria de los
contratos de venta estan vinculados a indi-
ces de precios que siguen la evolucion de los
precios de mercado”. En el pasado, la pro-
pia firma ha detallado que esa cifra supera
el 85% de los contratos.

Con todo, la firma reconocié en esa pre-
sentacion que “la presion sobre los precios
podria repercutir negativamente en nues-
tros precios medios realizados en el segun-
do semestre de 2024”.@
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