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En medio de crisis:

Los riesgos

para la accién
de Enel Chile

MARCOS BARRIENTOS

Enel Chile estd corriendo con-
tra el tiempo en medio de una
tormenta perfecta. Desde que
empez0 el frente de mal tiempo,
el1de agosto, su accién habia cai-
do 9,9% al comenzar la jornada
de ayer, perdiendo US$ 395 mi-
llones en capitalizacién bursatil.

Esto, pese a que “no creemos
que un cambio de concesionaria en
Santiago sea un escenario proba-
ble”, dijo Credicorp Capital. “Pero
este debate deberfa perjudicar el
desempefio de precios de Enel Chi-
le en el corto plazo”, afiadié.

Es que una revocacién de la
concesién “serfa un largo proce-
s0, probablemente que termina-
ria en tribunales”, dice Andrés
Romero, socio director en la con-
sultora Valgesta. Ahi se discuti-
ria si los cortes corresponden “a
un caso fortuito o fuerza mayor,
como asimismo las obligaciones
que tiene la empresa con rela-
cién a la tarifa que recibe”, afa-
de. Asi, “lo veo poco factible”.

De concretarse la pérdida de
la concesién, Enel Chile debe-
ria vender los activos de Enel
Distribucién. Pero podria no
salir mal parada.

Entrelos activos de la empresa,
“infraestructura de red”, después
de depreciacidn, tiene un valor de
$765.000 millones (US$ 812 mi-
llones). Una cifra sobre ese nivel
implicarfa una ganancia, segin
un analista de la plaza.

En los dltimos afios “las fusio-
nes y adquisiciones en el seg-
mento de distribucién en Chile
se han producido a muiltiplos re-
lativamente altos”, recuerda La-
rrainVial Estudios.

Y Enel Distribucién tiene una
baja participacién de las utilida-
des de Enel Chile. Durante 2023,
peso el 2,3% de las ganancias.
LarrainVial Estudios cree que la
firma podrfa terminar pagando
una multa cercana a los US$ 37
millones.
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