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Si bien el factor econémico estuvo potente esta
semana, la reina fue Apple que cobré revancha en los
mercados al lanzar su estrategia de IA. Otro ganador
fue el presidente de Argentina, Javier Milei.
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uropa fue esta semana el es-
E cenario de varios aconteci-

mientos. Partamos con que el
domingo se conocieron losresultados
de las elecciones del parlamento
europeo, con la extrema derecha
avanzando en escafos, lo que genero
un verdadero terremoto politico.

Con ese escenario de fondo,
aterrizo el lunes en Alemania el
Presidente de la Republica, Gabriel
Boric, iniciando asi su segunda gira
por Europa, que contempla visitas
oficiales a Alemania y Suecia, y la
participacion en la Cumbre de la
Paz por Ucrania que se realiza en
Suiza entre hoy y manana.

En Alemania, la agenda se con-
centro en promover inversiones en
litio e hidrégeno verde. En Suecia
el foco estuvo puesto en temas
de innovacion, a lo que se sumo
una reunion con el rey y el primer
ministro.

El17 de juniollegara a Paris, Fran-
cia, parareunirse con el Presidente
Emmanuel Macron. Ademas, encabe-
zara el Mecanismo de Alto Nivel del
0DS4de Naciones Unidas, cuyo tema
es la Contribucion de la Educacion
para la Cumbre del Futuro que se
realizara en septiembre.

Elregreso del mandatario a Chile
esta previsto para el martes 18 de
junio.

El coletazo de las
elecciones europeas

La semana partio movida. Las elec-
ciones europeas golpearonlas bolsas
delviejo continente, el Cac francésel
lunes presento unafuerte correccion
tras el adelanto electoral anunciado
por Emmanuel Macron el domingo,
despuésde su claraderrota ante Ma-
rine Le Pen en los comicios europeos.
El indice cayo un 1,35%y no dejo
de desplomarse, sumando en la
semana un retroceso de 6,23%.
El resto de bolsas europeas ese dia
lunes cayeronentre un 0,5% yun1%.

En Alemania, el tema no estaba
menos tenso, el canciller Olaf Scholz
sintio la presion luego que la extrema
derecha del AfD obtuviera avances

sustanciales en los comicios.

Como consecuencia de estos
movimientas, el euro se deprecié
con fuerza con relacion al délar.

En Europa, las caidas continuaron
en las bolsas durante la semana. El
jueves el EuroStoxx 50 vivié su peor
sesion desde julio de 2023, con
caidas que llegaron al 2% porlain-
certidumbre politica, especialmente
en Francia. Asi sumo en la semana
un desplome de 4,2%.

Elnerviosismo también golped al
bono francés a diez afios, que anotd
eljueves un rendimiento del 3,18%,
ante la perspectiva de que Marine
Le Pen pueda ganar las elecciones,
lo que se traduciria en una politica
fiscal expansiva, deteriorando el
endeudamiento publico.

Todo este "ajetrea” se dio en la
previa del acontecimiento mas es-
perado porinversionistas y analistas:
la reunion de la Reserva Federal de
Estados Unidos.

Jerome Powell

Los inversionistas partieron la
semana con el foco puesto en los
datos de inflacién y la decision
de la Reserva Federal de EEUU.
El banco central estadounidense
celebro entre el martes y miérco-
les su conclave monetario, donde
la atencion estuvo puesta en sus
proyecciones econdmicas.

La Fed no sorprendid y mantuvo
los tipos de interés en maximos de
los tiltimos 23 afios, enla franjacom-
prendida entre el 5,25% y el 5,5%.
Donde si hubo sorpresas fue en la
ultima revision de su tabla de previ-
siones, ya que paso de contemplar
tres rebajas en 2024 a solouna, por
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es la nueva proyeccion de
crecimiento para Chile,
dada a conocer por el Banco
Mundial.

lo que los tipos terminarian el afio
en el 5,25%.

Los analistas estaban sorprendidos
yenfadados, yaque no comulgan con
estanueva hoja de ruta, que consi-
deran excesivamente conservadora
alavista de los datos macroecond-
micos publicados hasta el momento.
El presidente del organismo, Jerome
Powell, senald que: "Las decisiones
se tomaran en cada reunién" y
segln como evolucionen los prin-
cipales datos macroeconémicos.
El banco central se reunira nueva-
mente a principios de noviembre,
pero los analistas creen que no habra
movimientos, ya que coincide con
las elecciones presidenciales.

La antesala del IPoM

Y siguiendo con los bancos cen-
trales, si bien los proximos dias el
protagonismo se lo llevara el de
Chile, con dos hitos: la Reunion de
Politica Monetaria y el IPoM, ya esta
semana se calentaron los motores.

El martes se publicaron los resul-
tados de la Encuesta mensual de
Expectativas Econdmicas (EEE) de
junio y el jueves los resultadas de
la Encuesta de Operadores Finan-
cieros (EOF) pre Reunion de Politica
Monetaria de junio.

Ambas encuestas coincidieron en
proyectar que el BC bajara la Tasa
de Politica Monetaria en 25 puntos
base, para llegar hasta un 5,75%.

También hubo cambios en las
proyecciones de inflacion. Mientras
la EEE arrojo una variacion del IPC de
0,1% para este mes, y que el dato
acumulado a diciembre del 2024
sera de 3,9%; la EOF para junio prevé
una baja de 0,1% en el IPC mensual,
siendo el primer IPC negativo del
afo. Luego se esperan alzas de
0,5% en julio y 0,3% en agosto.
Las expectativas inflacionarias para
12 y 24 meses se mantienen en 3%.

Siguen advertencias
del CFA

ElConsejo Fiscal Auténomo (CFA)
realizé un nuevo llamado de aten-
cion al Gobierno en su informe de
evaluacion del calculo del Balance
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LA SEMANA

'/ Tuvimos una pausa en el
progreso de la inflacion en el
primer trimestre, la conclusion fue
que tomara mas tiempo llegar a los
recortes de tasas".

JEROME POWELL, presidente de la Reserva Federal

Estructural y nivel prudente de deuda.
La entidad presidida por Jorge Ro-
driguez, advirtio que se debe tener
cautela con las mejores cifras de
crecimiento econémico y precio
del cobre, ya que no garantizan
mayores ingresos fiscales estruc-
turales para reducir el estrés fiscal.
Asimismo, enfatizo el organismo
que sino mejoran las proyecciones
de largo plazo, no habra necesaria-
mente mayores holguras fiscales.
Insistié que éstas siguen siendo
estrechas, por lo que se requiere
esperar las nuevas estimaciones
de los comités de expertos en julio.
Por esto, el CFAreiterd larecomen-
dacion de reconstruir el Fondo de
Estabilizacion Econémico y Social
(FEES), el cual a abril de este afo
tiene US$ 5.055 millones (1,5% del
PIB), el nivel mas bajo desde 2021.

BM elevé estimacion
del PIB

Las buenas noticias para el Go-
bierno vinieron por el lado del Banco
Mundial, gue mejord sus proyecciones
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de crecimiento para Chile en 2023
desde 2% a 2,6%. Hasta ahora, el
Banco Central ha proyectado un
crecimiento entre 2% y 3% y Ha-
cienda 2,7%.

La entidad multilateral estima
que esta expansion se sustentara
en la fuerte demanda externa de
productos basicos de energia verde.

También proyecta que el consu-
mo se recuperara, ayudado por los
recortes de tasas del Banco Central,
lo que también impulsara lainversion
en 2024-2025.

Milei celebra

Y siguiendo con nuestros vecinos
trasandinos, esta semana Javier Milei
se anotd cuatro triunfos.

Por un lado, los denominados se-
nadores “swing” (legisladores de la
oposicion que hicieron movimientos
conlosque se pudo aprobary también
rechazar articulos determinantes
para el Gobiemo] le permitieron salvar
la Ley Bases, su primer triunfo en el
Congreso, a seis meses de asumir la
presidencia. Lo anterior fue clave,
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porque de no haberlo conseguido
se podria haber generado una grave
crisisinstitucional y underrumbe en
los mercados.

Eso sino estatododicho, eltema
tributario sigue pendiente de apro-
bacion.

La otra victoria fue la caida de
la inflacion. El IPC de mayo fue de
4,2%, registrando su menor alza
mensual desde enero de 2022.
Elindicador acumula un avance de
71,9% enelanoyde 276,4% endoce
meses. La media movil de 3 meses
del IPC se ubico en el menor nivel
desde julio de 2023.

Eltercer hito fue conseguir que el
FMI aprobara la ultima revision del
programa, con lo cual llegaran US$
800 millones a Argentina. Ahora Milei
ird por una nueva negociacion con el
organismo en busca de fondos fres-
cos para acelerar lasalida del cepo.

El cuarto logro fue conseguir
con china un swap por US$ 5.000
millones, con libre disponibilidad,
que fortalece las reservas del Banco
Central, ademas de facilitar el co-
mercio exterior de Argentina.

La revancha de Apple

Y side logros se trata, el de Apple
es meritorio. La compania liderada
por Tim Cook, arrebato el miércoles
a Microsoft el titulo de la empresa
mas valiosa del mundo por capita-
lizacién bursatil, al alcanzar los US$
3,3 billones frente alos US$ 3,25de
Microsoft.

Y todo gracias a la Inteligencia
Artificial. El lunes la firma tecno-
l6gica anuncid la llegada de la 1A
a sus dispositivos, una estrategia

que denomingd "Apple Intelligence'.
Sibien el lunes los inversionistas no
digirieron bien lanoticia y castigaron
la accion, el martes se provoco la
euforia, llegando a cotizar por encima
de las apuestas de los analistas del
mercado.

Falabella y su exitoso
remate de acciones

También fue un éxito el remate
del 1,5% de Falabella con el cual el
grupo Bethia recaudé mas de § 114
mil millones.

La operacion tuvo un alto interés
de los inversionistas, quedandose
finalmente con el paquete de accio-
nes la corredora de bolsa de BICE. El
remate partio conun precio minimo
de $2.800 por accién de Falabella,
alcanzando un precio de venta de
mas de $3.000 por titulo.

Elremate impulso el desempefio
delas acciones el retail, que cerraron
el miércoles en $2.940, el precio
mas alto desde el 22 de noviembre
de 2021.

Los duefios de la nieve

Mountain Capital Partners, es el
nuevo duerio de la nieve en Chile.

La compania con sede en Durango,
Colorado, hace un mes comenzo
a comprar los centros de sky mas
importantes del pais. Parti6 su ca-
rrera con Valle Nevado vy la Parva, y
esta semana presenté una oferta
para adquirir Parque Farellones y
El Colorado.

La sociedad posee 14 centros de
esqui en distintos paises, empleaa 3
mil personasy atiende a dos millones
de clientes al afo. &
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