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Costa adelanta pausa en tasas, no se
conforma con c¢recer al 2% v plant

os senadores, la
presidenta del Banco
Central también

abordd la necesidad
de consolidar las

cuentas fiscales y se
refirid a pensiones.

POR CATALINA VERGARA

Con un tono de cautela, pero
haciéndose eco de la coyuntura,
la presidenta del Banco Central,
Rosanna Costa, presentd este
miércoles el Informe de Politica
Monetaria (IPoM) ante la comisién
de Hacienda del Senado, instancia
en laque aterrizo el nuevo escenario
econémico que ven para lo que resta
del ano y 2025.

“Este IPoM se sit(ia en un esce-
nario en que la inflacién se ubica
por sobre lo que anticipdbamos hace
unos meses”, admitio y explico las
razones detras de ello: aumentos en
las tarifas eléctricas, la depreciacion
del pesoy mayores costos laborales.

“El panorama inflacionario de
corto plazo se ha tornado mas
desafiante producto de mayores
presiones de costos”, lanzé.

Costa también mostro preocu-
pacion por el consumo privado,
que “tuvo un débil desempeno, en
medio de un bajo dinamismo de la
creacion de empleo, la depreciacion
real del peso y expectativas sobre
la economia que se mantienen
en terreno pesimista”, declaré. Y
aseguré ver, también, un “débil
panorama por el lado del empleo”.

En cuanto a la actividad econ6-
mica, en el tercer trimestre “desta-
caron los resultados favorables de
laindustria y la mineria del cobre,
frente al desempeno mds bajo alo
estimado de los servicios financieros
y empresariales, lo que se suma
a la prolongada debilidad de la
construccién”, dijo la economista.

Y llamé a “tratar de extraer
tendencias mds que centrarse en
un dato puntual”, en un escenario
en que algunos factores han agre-
gado volatilidad a las cifras en el
afio. De hecho, advirtié que algo
de ello ocurrira con los datos que
restan del mes, en particular por
la combinacién de dias festivos.

“Un escenario incierto”
Al abordar el panorama para la
tasa de interés, Costa reitero el
mensaje que el instituto emisor
entregd en el comunicado de su Gl-

tima Reunién de Politica Monetaria
(RPM) del afo -realizada el martes—
respecto a que, de concretarse los
supuestos del escenario central de
este IPoM, “seguird una trayecto-
ria decreciente en el horizonte de

politica”.

De todas maneras, la economista
sugirio una cuota de prudencia.

Esto tltimo se relaciona con la
posibilidad de que haya pausas en
el ciclo bajista de tasas, que lleva
tres reuniones seguidas con ajustes
de 25 puntos base (pb.).

“Vamos a ir acumulando infor-
macion respecto de la marcha de la
economia, laevolucién de los riesgos
y evaluaremos la oportunidad en
la cual reduzcamos la TPM en los
proximos trimestres. Un escenario
incierto como el descrito es un lla-
mado a la cautela. Asi, en adelante,
no debe sorprender que entremos
en una etapa en que existan pausas
para la tasa de interés de politica
monetaria”, dijo la autoridad.

Ventajas de una
economia balanceada

Durante su exposicion, Costa fue
enfatica en mostrarle a los sena-
dores la preocupacion del instituto
emisor por el desarrollo econdmico
internacional.

“Una constante a lo largo del afio
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ha sido la elevada incertidumbre
del sector externo”, dijo.

“Las condiciones financieras
globales se han estrechado para
el mundo emergente, destacando
la apreciacién del délar”, afiadio
la timonel del Consejo.

Y asegurd que el entorno exter-
no actual “nos expone no solo a
condiciones financieras mas estre-
chas, sino también a episodios de
volatilidad como consecuencia de
mercados mds sensibles a noticias
econdmicas”.

También menciond que el contex-
to externo puede provocar nuevas
presiones inflacionarias.

“El panorama global que en-
frentamos es complejo, lo que
nos debe preocupar a todos y nos
1lama a la urgencia de trabajar, pues
enfrentamos desafios importantes
y debemos abordarlos con el mejor
espiritu colaborativo en bisqueda
de un objetivo que es comtin a todos:
el bienestar del pais y de todos sus
habitantes”, declard la presidenta
en un tono mas politico.

“Es evidente que una economia
balanceada, con espacios para la
politica fiscal y monetaria, puede
sortear de mejor forma cualquier
shock externo, reduciendo el costo
de sus consecuencias sobre las
personasy las empresas”, agrego.
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“El panorama global
que enfrentamos
es compltyn, lo
que nos debe
preocupar a todos
y nos llama a la
urgencia de frabajar,
pues enfrentamos
desafios
Importantes”.

En esalinea, sumé que la politica
monetaria ha contribuido y ha
logrado corregir los fuertes des-
balances que vivié la economia en
afios recientes. Y la politica fiscal
ha realizado avances al reducir el
gasto en 2022 y reanclar la politica
a una meta dual, tanto de balance
estructural como de deuda prudente.

Eso si, la exdirectora de Pre-
supuestos subrayo el discurso de
entidades como el Consejo Fiscal
Auténomo (CFA), que “ha adver-
tido la existencia de riesgos para
esa consolidacion, en la medida
que requiere un comportamiento
exigente para los ingresos y gastos.
Es importante que se contintien
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Costa adelanta pausa en tasas, no se conforma con crecer al 2% y plantea “urgencia” de trabajar en conjunto

abordando esos desafios y conso-
lidar el compromiso con las metas
fiscales en el tiempo”.

A su vez, la presidenta volvio a
urgir por el crecimiento. “Mas alla
de que la economia estd creciendo
conforme a su tendencia, en torno
a 2%, la percepcion es que esto no
es suficiente para satisfacer las
necesidades que tenemos como
pais. El desafio, entonces, es qué
hacemos para crecer mas y crear
condiciones para un mejor clima
para nuestra economia”, expuso.

Pensiones: “Todas las
reformas son relevantes”

Mas tarde, en conferencia de
prensa, la presidenta se refirio a
los cambios al sistema de pensiones
que se discuten en el Congreso.

La economista senalé que “to-
das las reformas son relevantes”,
y agrego que le parece “que hay
ciertas sefiales de que habria es-
pacios para constituir un acuerdo
en torno a la reforma” y que las
conversaciones “podrian llevar a
un buen resultado”.

“Lo que es importante a nivel pais
es ir resolviendo los problemas,
ir logrando acuerdos” y “seguir
con una agenda que contribuya a
la proactividad y el crecimiento”,
opiné la economista.
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