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['INo Definida

El IPC subyacente en Estados Unidos subié por primera vez en un afio y medio

Inflacion en EE.UU.

crisis bélica: Los

nubarrones para los recortes del BC

[

El conflicto en el Medio Oriente podria ser una fuente de presion para el costo de la
vida, debido a que Chile es especialmente sensible al alza de precios de la energfa.

CATALINA MUNOZ-KAPPES

Cuando se pensaba que el ca-
mino estaba despejado para el
Banco Central (BC) en su estra-
tegia de continuar con su plan
de recortes de la tasa referencial
para apuntalar la actividad, dos
factores externos podrian poner
algo de presién a esa trayecto-
ria: la inflacién en Estados Uni-
dos y la crisis geopolitica en Me-
dio Oriente.

Ayer los datos de inflacién en
Estados Unidos resultaron ser
mds altos de lo previsto. Segiin
Bloomberg, los precios al con-
sumidor subieron un 0,2%
mensual, el doble de lo espera-
do, mientras que la inflacién
anual se ubicé en 2,4%. El alza
en la inflacién se vio principal-
mente afectada por el aumento
en los valores de comida y en la
categorfa de costos de refugio,
donde se encuentra el arriendo.
Lo mds preocupante es que la
inflacién subyacente aumenté
por primera vez en un afio y
medio, a 3,3% anual.

Estas cifras, que son conside-
radas por la Reserva Federal en
su decision de politica moneta-
ria, hacen que los analistas vean
mds posible un recorte de 25
puntos base (pb) en la préxima
reunién del banco central esta-
dounidense, en contraste con la
baja de 50 pb que se dio en la
instancia pasada.

Andrés Pérez, economista je-
fe de Itati para América Latina,
afirma que con los nuevos datos
esperan que “la Reserva Federal
continte reduciendo su tasa de

En Estados Unidos, el IPC de septiembre se ubicd en 0,2%, el doble de lo esperado Conestacifra, la mﬂamon anual
quedo en 2,4%, mientras que la inflacion subyacente aument hasta 3,3%.

politica en las préximas reunio-
nes este afio, aunque en un rit-
mo menor hacia adelante. De
hecho, esperamos reducciones
de 25 pb en cada una de las dos
reuniones pendientes este afio,
y otras cuatro del mismo tama-
no el préximo, con lo cual el ci-
clo total serfa de 200 pb. Es una
expectativa no muy distinta ala
implicita en los precios hoy”.
Para Cristidn Araya, gerente
de Estrategia de Sartor, los da-

tos de inflacién de Chile y Esta-
dos Unidos influirdn en el tama-
no de los recortes por parte de
los bancos centrales. “La infor-
macién conocida de IPC en Chi-
le y EE.UU. inhibe la agresivi-
dad probable de los recortes,
pero no la tendencia”, afirma.
En este contexto, la expecta-
tiva de Pérez es que en Chile el
Banco Central siga bajando la
TPM hacia 4% en el segundo
trimestre del préximo afio,

con reducciones de 25 pb en
cada reunion.

Para Araya, los diferenciales
de tasas entre Chile y Estados
Unidos no hardn que el tipo de
cambio se deprecie por sobre
los $940 o $950, ya que estd
atenuado por el precio del co-
bre y el riesgo pafs que estd
controlado. Sin embargo, acota
que estos diferenciales tampo-
coayudana que el peso se apre-
cie en torno a los $900, menos

atn cuando puede haber un
impacto transitorio de las ten-
siones geopoliticas.

El factor
Medio Oriente

Otro factor que podrifa afec-
tar el recorte de tasas en Chile
es el alza de precios en el petrd-
leo, debido a los conflictos en
Medio Oriente. Segun Elijah
Oliveros-Rosen, economista je-
fe de mercados emergentes de
S&P Global Ratings, la escalada
del conflicto, que incluye com-
bates contra Hezbold en el sur
del Libano y el ataque con misi-
les de Irdn contra Israel, podria
ejercer ain mds presion al alza
sobre los precios del petréleo si
los activos energéticos son ob-
jeto de ataques.

En este contexto, el econo-
mista afirma que Chile es uno
de los principales importado-
res netos de petréleo. En este
caso, “en épocas de inflacién
generalmente alta, las tasas de
interés internas son particular-
mente sensibles al aumento de
los precios de la energfa”, dice
Oliveros-Rosen.

Para Pérez, nuevas alzas en
los precios del petréleo son un
riesgo alcista para la inflacién.
Sin embargo, afirma que estos
aumentos “se darfan, eventual-
mente, con rezago, dados los
mecanismos de estabilizacién
existentes en el pafs”.

En la misma linea, Araya co-
menta que los conflictos arma-
dos usualmente abren volatili-
dad en el precio del barril de
crudo, lo que podrfa presionar
el IPC en el futuro, aunque aco-
ta que la oferta de barriles estd
bastante manejada.

www.litoralpress.cl



