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FUENTE: DOBLE CLICK ECONOMICO ESCUELA GE NEGOCIOS UAI E ICARE

® En un reporte de
Icare y la Escuela
de Negocios de la
UAI se plantean los
posibles factores
que han llevado al
crecimiento del pais
a estancarse en los
tiltimos afios.

POR CATALINA VERGARA

La decepci6n en Chile respecto de
los niveles de crecimiento econo-
mico ha sido una de las principales
tematicas de debate publico en los
arios recientes, y desde 1a Escuela de
Negocios de la Universidad Adolfo
Ibaniez (UAI) e Icare buscaron dar
luces respecto a la naturaleza de este
fenémeno en una nueva entregade
su informe Doble Click Econémico.

En esta edicion, el académico
de la escuela y exvicepresidente
del Banco Central, Pablo Garcia,
y el doctorado en economia de la
Universidad de St. Gallen, Emiliano
Toni, buscan responder a las razones
yel momento en que el crecimiento
econdmico fue reduciendo sus
niveles.

El documento comienza reco-
giendo que luego del superciclo
de los commodities -en la primera
paret de los 2000-, el desempeno de

El aémlco dela UAly
exvicepresidente del Banco
Central, Pablo Garcia.

Latinoamérica ha sido “decepcio-
nante”. “En el caso de Chile, nuestra
economia ha experimentado una
disminucion paulatinay sostenida
en sus tasas de crecimiento, y que,
de hecho, ha ido mas alld que la
desaceleracion observada en algu-
nas otras zonas economicas en el
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mundo”, sostienen Garcia y Toni.

En el analisis, los economistas
analizan la evolucion que ha tenido
el Producto Interno Bruto (PIB)
per capita de Chile desde los afos
noventa, comparando con otras
economias. “Es apreciable que,
a lo largo de las décadas desde el
retorno a la democracia, la evolu-
cion comparada de Chile no ha sido
ni constante ni monotdnica, y se
pueden apreciar distintos periodos
de tiempo”, se lee en el reporte.

Primero, el pais registré un pro-
ceso de crecimiento acelerado entre
1990y 1998, que se vié temporal-
mente detenido por las crisis en
paises emergentes en 1998 y 1999
que provoco caidas de los precios
de las materias primas e inestabi-
lidad de los mercados financieros
internacionales.

Luego, sigue la convergencia
respecto al promedio de la OCDE
aun ritmo similar al observado en
la década de los 90, mientras que
la expansién respecto al mundo es
mas lenta, probablemente asociado
a la entrada de China al sistema
economico global, plantean Garcia
y Toni.

Por otro lado, el informe pos-
tula que la crisis financiera global
y gran recesion en 2008 y 2009
produjo una aceleracion relativa
de Chile, coincidiendo también con
el fuerte debilitamiento de paises
avanzados producto de la crisis del
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La mirada de Pablo Garcia al “decepcionante” crecimiento en Chile: efecto commodities, terremoto 2010 y reforma tributaria

PIB PER CAPITA DE CHILE RELATIVO A GRUPOS SELECCIONADOS
PUNTOS - DESVIACION R/A PROMEDIO 1990 - 2022
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Euro, el efecto en inversion local
del superciclo de commodities
y la reconstruccién posterior al
terremoto de 2010. Los expertos
aseguran que el punto de compa-
racion relativa mayor del pais se
alcanza en 2012-2013 asociado a
todos los fenémenos anteriores.
Con posterioridad, la conver-
gencia a promedios de la OCDE o
de Estados Unidos “se detiene en
un periodo que se caracteriza por
una creciente desglobalizacién, y
en Chile, con el inicio de un ciclo
de reformas econémicas con foco
redistributivo”, mencionan Garciay
Toni. En 2014, se aprobé la reforma
tributaria del entonces ministro de
Hacienda, Alberto Arenas.

Otros ejercicios

Otro factor al que apuntan los
autores es la convergencia econo-
mica. “A medida que las economias
se desarrollan, tienden a crecer mas
lento. Siun pais converge a niveles
de desarrollo mayores, comienzaa
crecer mas lento”, explica el exvi-
cepresidente del Banco Central. Y
asegura que a medida que el nivel
de ingreso per capita aumenta, se
reduce el crecimiento econémico.

En Chile, se vivio una etapa de
crecimiento acelerado hasta me-
diados de la década de los noventa,
alcanzando tasas de crecimiento
entre 5%y 6% con un PIB per capita
del orden de USS$ 10 mil, luego se
experimenté un periodo de des-
aceleracion hasta principios de
los 2000 con un PIB per cépita de
USS 15 mil. Con posterioridad, se
experiment6 una década y media
de crecimiento entre 2,5% y 3,5%,
llegando el PIB a cifras del orden
de USS 22,5 mil.

Sobre los determinantes del
crecimiento de Chile -segiin una
metodologia del Banco Mundial-, el
peso de la convergencia econdmica
esindudable, restando varios pun-

tos al crecimiento que se observé a
principios de los anos 90. Sélo por
esarazon, el crecimiento econémico
hoy en Chile debiese ser 3,7% menor
al visto hace treinta anos atras.

En segundo lugar, los determi-
nantes estructurales, tanto internos
como externos, han ayudado, en
una magnitud del orden de 2,5%
de mayor crecimiento desde me-
diados de los 90. Sin embargo, es
interesante que su contribucién
no se ha incrementado en décadas
recientes, sugiriendo que la esta-
bilidad macroeconémica y mejor
infraestructura no han aportado un
empuje adicional. En tercer lugar,
el componente mas relevante es
la globalizacién, disminuyendo
su aporte, de hecho, desde fines
de la primera década de este siglo.

“Lo que observamos es que la
desaceleracion del crecimiento en
Chile vamas alla. Si bien reformas
estructurales como la estabilidad
macro, mejor infraestructura, y
apertura al mundo, permitieron
mitigar en parte esta desacele-
racion por décadas después de
1990, desde hace algo mas de una
década el crecimiento en Chile se
ha ralentizado mas fuerte. Nuestra
convergenciaa nivelesde desarrollo
mayores se havisto interrumpida”,
menciond Garcia.

“El crecimiento economico ha
sido uno de los temas que mas
se ha mencionado este afio y a su
vezel gran ausente de las politicas
econémicas”, dijo, a su vez, la socia
directora de Grey Capital Group e
integrante del Circulo de Economia
y Finanzas de Icare, Catherine Ruz,
agrego: “A pesar de su protago-
nismo, las prioridades actuales,
centradas en reformas tributarias
y recaudacion, parecen ignorar las
lecciones del pasado: desde el 2014,
estas medidas han deteriorado la
calidad de viday seguiran haciéndolo
sin un cambio de foco”.
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