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“Soélidos fundamentos” y “un precio resiliente”: el andlisis de Bank of America al mercado del cobre
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“Sdlidos fundamentos” y “un precio
resiliente”: el'analisis de Bank of

M El banco de inversion
proyecta un precio
promedio para el
metal rojo de
USS 4,28 la libra en
2025, que escalaria
hasta un peak de
USS 5,44 en 2027.

POR PATRICIA MARCHETTI

A pesar de los vientos macro-
econdmicos en contra -sobre todo
con lallegada de Donald Trump ala
Casa Blanca-, la perspectiva para
el mercado del cobre es positiva.

“Los fundamentos siguen siendo
solidos”, sostiene un informe de
Bankof America (BofA) ante la caida
de los inventarios cupriferos en
China, un aumento de lademanda
por parte del gigante asiatico y una
oferta atin escasa del metal rojo.

En dicho contexto, el reciente
analisis del banco estadounidense
afirma que “los precios del cobre
han sido resilientes” y prevé una
escalada que lo llevaria a una se-
guidilla de récords para su valor
promedio anual a partir de 2025. De
todas formas, cabe remarcar que la
entidad corrigid a la baja algunas
de sus proyecciones.

Asi, este afo el metal promediaria
USS 4,281alibra, un 12% menos que
lo previsto anteriormente, pero
igualmente por sobre su mayor
registro anual: USS 4,22 de 2021.
En 2026, tras un recorte de 20%,
1a cifra alcanzaria los USS 4,88 la
libra, para luego tocar un peak de
USS 5,44 promedio en 2027 y des-
pués bajar a los USS 5,17 en 2028.

De acuerdo al analisis del banco
estadounidense, la demanda de
cobre aumentaria 3% interanual
en 2025, frente al crecimiento de
2% que registrd en 2024, debido
principalmente a una diversifi-
cacion del requerimiento chino.
Manufactura avanzada, nuevas
tecnologias y electrodomésticos
han compensado la debilidad del
sector de la construccion, que ha
sido un lastre persistente para el
consumo del metal.

De hecho, cinco de las seis indus-
trias que mas consumen cobreen el
gigante asiatico estan en expansion,
lo que recuerda la Gltima vez que
sucedié eso, en 2021, cuando los
precios subieron un 80% interanual.
Se destaca la red eléctrica china
como unode los grandes impulsores
de la demanda y se anticipa que
las autoridades chinas seguirdn

PRODUCCION DE COBRE
DE MINAS CHILENAS
MILLONES DE TONELADAS

3881

agp | AT

2023

2024 I 1l
2025

vsls, 28

LA LIBRA

SERIA EL PROMEDIO DEL COBRE
PARA ESTE ANO.

apoyando la venta de vehiculos
eléctricos -con la exencién del
impuesto de compra- al menos
hasta 2027.

Elrepunte de lademandade China
ha provocado una disminucién en
los inventarios de cobre de dicho
pais, debido ademds a una escasez
de oferta, alcanzando minimos de
varios afios, “lo que respalda los
solidos fundamentos del cobre a
pesar de la preocupacién por el
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posible impacto de las disputas
comerciales”, sostiene BofA.

Oferta: la produccion
de Chile

“La oferta minera sigue siendo
escasa, lo que se reflejaen nuestra
prevision de crecimiento de 0,6%
interanual para 2025”, indica el
analisis, que hace un especial
doble click sobre la situacién del
principal productor de cobre del
mundo: Chile.

Apoyado en el dltimo informe
de Cochilco, el banco espera un
aumento de la produccion de cobre
chileno a 6,07 millones de tonela-
das (Mt) en 2027, desde las 5,43 Mt
de este ano. Sin embargo, marca,
“esta cifra es s6lo un 3% superior
al maximo histérico de 5,9 millones
de toneladas alcanzado en 2013”.

Y si bien se espera una produccién
de 5,54 Mt para 2034, se enfatizaque
dichovaloresta “ligeramente” por

sobre la produccién de 2023, que fue
de 5,25 Mt, y que, ademas, esta casi
un millén de toneladas por debajo
de la previsién de hace un afio de
Cochilco, cuando proyect6 6,43 Mt.

Elinforme destaca que “cada vez
es mas dificil encontrar y explotar
nuevos yacimientos, ya que gran
parte de los yacimientos ricos y
poco profundos ya estan siendo
explotados”.

De todas formas, las estima-
ciones muestran que el mercado
cuprifero nacional se alista para
una recuperacién en la produccién,
que desde 2018 solo ha registrado
caidas, las que lo llevaron a cerrar
2023 con 5,25 millones de toneladas
producidas, su volumen mas bajo
desde 2003.

En una mirada al contexto mun-
dial, el banco de inversion analiza
que, en linea con las dificultades de
Chile para llevar nuevos activos al
mercado, los principales produc-
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tores de cobre que han informado
sus resultados trimestrales hasta el
momento, han reducido ~Ivanhoe
y First Quantum- o mantenido
-BHP, Rio Tintoy Antofagasta- sus
guias de produccion para 2025, pero
ninguna ha corregido al alza sus
estimaciones.

Riesgos y oportunidades

Entre los principales riesgos
que impactarian negativamente
al mercado del cobre, el informe
insiste en las disputas comerciales
y riesgos geopoliticos, dado que
afectan “el sentimiento” de la
industria y podrian desacelerar la
demanda. Asimismo, apunta a la
volatilidad de la produccién.

Por el lado de las oportunidades,
figuran el auge de las energias re-
novables y la electrificacion china,
junto con la limitada ofertadel metal
rojo, lo que ofrece un potencial
alcista para el precio.
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