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Economista de la reforma tributaria de Hacienda llega a liderar nuevo subdepartamento de ingresos publicos de la dipres

POR DAVID LEFIN

nmedio de los cuestionamientos a las
E estimaciones de ingresos fiscales de

la Direccion de Presupuestos (Dipres)
y sus consecuencias en recortes de gastos
que estaban aprobados para este afio, los
movimientos en Teatinos 120 contintian para
hacerse cargo del problema.

Desde el pasado lunes, la Dipres cred el
nuevo Subdepartamento de Ingresos Publicos,
que liderara el economista de la Universidad
de Chile y magister en Economia de la Uni-
versidad de Massachusetts Amherst, Nicolas
Bohme, quien hasta ahora se desempeniaba
como coordinador de Politicas Tributarias
de Hacienda.

Desde su anterior cargo, que compartia con
elabogado Diego Riquelme, Bohme participo
activamente en el primer proyecto de reforma
tributaria que impulso el Gobierno y que fue
rechazado por el Congreso, y luego en los pro-
yectos de royalty minero y de cumplimiento
tributario que si se convirtieron en ley.

La nueva area de ingresos sera parte del
Departamento de Finanzas y Empresas Pu-
blicas, que también desde el lunes encabeza
la economista Claudia Sotz. Esta Gltima re-
particion reemplazo a la hasta ahora Division
de Finanzas Publicas, cuya jefatura estaba
vacante desde julio, tras la salida del ingeniero
David Duarte, en medio de las dudas por las
proyecciones de ingresos para el afo.

Desde la Dipres sefialaron que Bohme tendra
a seis profesionales a cargo y su area sera la
contraparte del Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) en la asistencia técnica que se esta
llevando a cabo para revisar y actualizar los
modelos de proyeccion de ingresos, accion
que comprometio el Ejecutivo con la Comision
Especial Mixta de Presupuestos en el acuerdo
marco alcanzado durante la tramitacion de
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la Ley de Presupuestos 2025.

“Entre las principales funciones de este
nuevo equipo se encuentran realizar la
consolidacion y seguimiento de los ingresos
generales de la nacion, preparacion del Esta-
do de Operaciones mensual y trimestral del
Gobierno Central, la elaboracién de modelos
de proyeccion de ingresos fiscales de corto
y mediano plazo, el analisis cuantitativo de
las tendencias y cambios estructurales al
sistema tributario con efecto en los ingresos
fiscales, entre otras”, agregaron.

Para 2024, desde el Gobierno han senalado
que los ingresos recaudados seran cerca de
US$ 4.400 millones inferiores a los estimados.
Segun el académico de la U. de los Andes y
excoordinador macroeconémico de la Dipres,
Mauricio Carrasco, en el tltimo Informe de
Finanzas Publicas (IFP), el Gobierno ya recono-
ci6 ingresos por cerca de USS 1.200 millones
menos que el Presupuesto 2024, pero los
ingresos efectivos seran US$ 3.000 millones
y US$ 3.500 millones inferiores incluso si se
compara con la tltima proyeccion.

Conocedores de la interna, aseguran que
la llegada de Bohme y Sotz a la Dipres dan
cuenta del interés del ministro Mario Marcel
por mejorar en esa area.

Bohme es comunista y participo en la
campana del Presidente Boric, pero no
conocia a Marcel hasta llegar a Hacienda.
Cercanos sefnalan que ambos construyeron
positivos lazos profesionales. El economista
fue uno de los fundadores del Observatorio
de Politicas Econémicas y Sociales (OPES)
y ya trabajo antes en Hacienda, en el drea
macroeconomica durante el segundo go-
bierno de Bachelet. También participé en la
campana presidencial del exalcalde Daniel
Jadue, junto con la actual subsecretaria de
Economia, Javiera Petersen, con quien ingresé
la)).CC.en 2011.

INFORMACION PROPORCIONADA PO JUAN

La inflacion en Chile se
mantiene elevada

El viernes 6 de diciembre conocimos
el IPC de noviembre, el cual tuvo un
alza de 0,2% mensual, similar a las
expectativas de mercado. Con ello,
la variacion anual del IPC calculado
con la nueva canasta disminuyo

de 4,7% a 4,2%, mientras que el
IPC sin volatiles alcanzo un 4,0%
anual. De esta forma, la inflacién

se encamina a cerrar el afio sobre
la meta del Banco Central y sobre
las estimaciones del dltimo IPoM.
En este contexto, pensamos que

la renta fija local se posiciona

como una opcion atractiva,

donde las tasas permanecen

en niveles elevados. Dentro de
esta, recomendamos una mayor
exposicion a instrumentos en UF, en
linea con el perfil de riesgo de cada
inversionista.
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Al igual que en Estados
Unidos

M | igual que en Chile, la inflacion
en Estados Unidos ha sido mas
persistente a lo esperado. El
miércoles se publico el registro
de noviembre, que mostré una
aceleracion desde 2,6% a 2,7%
anual. Mas preocupante aun,
la medida subyacente acumula
cuatro meses consecutivos
estancada en el 3,3%. De esta
forma, frente a una inflacion que
ha mostrado escaso progreso hacia
la meta, en los Gltimos meses los
consejeros de la Fed han mostrado
un tono mas contractivo, lo cual
probablemente confirmen en
sus estimaciones de tasas la
proxima semana. De esta forma,
la tasa de los depdsitos en ddlares
permanecera elevada durante los
proximos meses.

3.

Nuevas sefales desde
China

La semana pasada se llevo a

cabo la reunion del Politburd del
Partido Comunista chino. En esta
instancia, las autoridades analizan
y discuten sobre la situacion
economica del pais, ademas de
guiar las politicas monetarias y
fiscales para el aio venidero. Para
el 2025, el gobierno anuncit que
implementara una postura mas
proactiva para apoyar a la actividad
economica, especialmente el
consumo domestico, algo que

se ha vuelto més recurrente en
los dltimos meses. No obstante,
las medidas anunciadas hasta el
momento han sido insuficientes.
Asi, recomendamos mantener

un posicionamiento neutral en
las acciones chinas dentro de un
portafolio balanceado.

JOSE NORIEGA, SUBGERENTE DE PORTAFOLIOS DE INVERSION, LARRAINVIAL ESTRATEGIA

Atentos a las reuniones
de politica monetaria

M | 5 proxima semana sera muy
relevante en términos de politica
monetaria. El martes, el Banco
Central de Chile realizara su
ultima reunion del ano mientras
que el miércoles la Reserva
Federal hara lo propio. En ambas
se espera una reduccion en
la tasa de interés de 25pb y,
junto con esto, las entidades
publicaran sus proyecciones
economicas, las cuales suelen
generar repercusiones en el
precio de los activos financieros.
Pensamos que la mejor forma de
enfrentar este tipo de eventos
es a traves de una cartera bien
diversificada, con exposicion a
activos locales e internacionales,
y alineada con el perfil de riesgo
del inversionista.
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