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Dafio colateral: Nueva subida arancelaria de EE.UU. A China arrastraria al precio del cobre

Bancos comienzan a recortar sus cdlculos de cotizacién para la principal exportacién chilena:

Dano colateral: Nueva subida arancelaria de
EE.UU. a China arrastraria al precio del cobre

Si las tarifas aplicadas son permanentes, se prevé una menor demanda de materias primas desde la nacién
asidtica. Del total exportado por Chile a China, el cobre representé mas del 60% de los envios en 2024.

A.DE LA JARA Y C. MUNOZ-KAPPES

La decision del Presidente Do-
nald Trump de aumentar mds los
impuestos aduaneros a China y
poner en “pausa” los aranceles
reciprocos al resto de los paises
generd ayer euforia en los merca-
dos. No obstante, la mayor pre-
sién hacia el gigante asidtico po-
dria repercutir en una menor de-
manda de materias primas, in-
cluido el cobre, la principal
exportacién chilena.

Los envios de China a EE.UU.
se reducirdn a mds de la mitad
en los préximos anos si se man-
tienen los aranceles impuestos
por Trump a China, afirman
analistas, lo que toma mds fuer-
za luego de que el miércoles
Trump elevd las tarifas a esa na-
cién a un 125%.

La consultora Capital Econo-
mics seflala que los gravdmenes
estadounidenses al pafs asidtico
hardn que los envios de produc-
tos chinos al pais norteamericano
“se reduzcan al menos a la mitad
en los préximos anos”. Asimis-
mo, agregan que si bien los aran-
celes estadounidenses a otros pai-
ses “se negociardn a la baja, es
probable que se mantengan altos
para China, lo que afectard per-
manentemente al comercio entre
ambos paifses”.

Incluso, la Organizacién Mun-

dial del Comercio advirtié ayer
que la guerra comercial entre Es-
tados Unidos y China podrfa re-
ducir hasta en un 80% el comer-
cio de bienes entre las dos prime-
ras economias del mundo.

En tanto, el diario hongkonés
South China Morning Post sefiala
que el sector exportador chino se
estd preparando para “una rece-
sién prolongada y devastadora
en el comercio transpacifico”, y
pone como ejemplo a una empre-
sa exportadora que ha visto cémo
viajaban “de 40 a 50 contenedo-
res diarios a tan solo entre 3y 6
como resultado de los aranceles”.

El peso de China
para el cobre chileno

China representa casi un 40%
del total de las exportaciones chi-
lenas lideradas por lejos por el co-
bre. De los US$ 38.235 millones
de envios chilenos a la nacién
asidtica en 2024, las exportacio-
nes de cobre entre concentrados y
cdtodos del metal representaron
un 67%.

“El precio del cobre ha estado
fluctuando al ritmo de los anun-
cios de Estados Unidos. Luego de
las alzas por el acaparamiento an-
te el temor de la llegada de los
aranceles, ha sobrevenido una
fuerte baja por temor a los efectos
de la guerra comercial sobre la

economifa mundial y la demanda
de cobre en particular”, dijo Juan
Carlos Guajardo, director de
Plusmining.

En medio de ese escenario, al-
gunos bancos ya comienzan a re-
cortar sus célculos para el precio
del cobre. El estadounidense Gol-
dman Sachs disminuy6 su pro-
néstico para el precio del cobre en
2025y 2026. En detalle, redujo su

El precio del cobre podria caer a US$ 3,20 la libra dentro de los proximos 12 meses, estima LarrainVial.

cédlculo de precio del cobre a US$
4,01 la libra desde US$ 4,41 1a li-
bra en 2025, con un piso que se
ubicarfa en US$ 3,765 en el tercer
trimestre.

El banco Scotiabank redujo su
prondstico a US$ 4,0 la libra des-
de un célculo previo de US$ 4,25
por libra, lo que incluye un valor
trimestral mimimo de US$ 3,75 la
libra, que se alcanzaria durante el

£

segundo trimestre.
Caeria hasta US$ 3,2

Un informe del Departamento
de Estudios de LarrainVial indica
que “los inventarios de cobre en
bolsas llegarfan a un millén de to-
neladas métricas el préximo afio.
En este escenario, el precio del co-
bre podria caer a US$ 3,20 la libra
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dentro de los préximos 12 meses”.

“La evidencia empirica mues-
tra que la economia chilena reac-
ciona con 9-12 meses de rezago a
los shocks externos que se trans-
miten a través del ajuste de los
movimientos de los mercados fi-
nancieros globales, a la caida del
precio del cobre y a las fluctua-
ciones de la economia mundial,
derivados de crisis financieras,
en este caso, inducido por politi-
cas comerciales”, agrega La-
rrainVial.

Para Alvaro Merino, director
ejecutivo de Niicleo Minero,
mientras no se despeje la incerti-
dumbre sobre el comportamiento
de la economia mundial, genera-
da por la guerra comercial entre
los dos gigantes del planeta, se de-
be esperar una “alta volatilidad en
la cotizacién de nuestro principal
producto minero y de exporta-
cién del pais”. Prevé que en 2025
el precio del cobre se sittie en un
rango de entre US$ 4,0 por libra y
US$ 4,2 por libra. “Obviamente,
los elementos de riesgo sefiala-
dos, particularmente el compor-
tamiento de China, como princi-
pal consumidor de cobre que cap-
ta el 60% de la demanda mundial,
y como también de Estados Uni-
dos, principal economia del pla-
neta, podrian modificar el rango
en que se situard el valor del metal
rojo”, dijo Merino.

Desde Cochilco sefialan que es-
tdn en proceso de revision del
precio del cobre, el que se infor-
mard en el transcurso de este mes.
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