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Remezon en LarrainVial: Manuel Bulnes deja cargo de director ejecutivo para enfocarse en defensa judicial

Remezon en LarrainVial:
Manuel Bulnes deja cargo de director
ejecutivo para enfocarse en defensa judicial

POR FRANCISCO NOGUERA

a mayor gestora de fondos del
b;is cumplié hace dos semanas
anosdetrayectoria, pero, lejos
de los festejos, los Gltimos dias han
sido especialmente duros alinterior
de LarrainVial (LV). El pasado lunes, el
Ministerio Pblico comunicé que ocho
ejecutivosy directores delacompariia
seran formalizados el proximo mes
por delitos relacionados con el caso
Factop, en el cual existe un total de
13 imputados.

El hecho tuvo profundas reper-
cusiones en los dias posteriores.
Ayer viernes, Manuel Bulnes, socio y
director ejecutivo de LarrainVial SpA,
presentd su renuncia a sus cargos
ejecutivos, segin informé en una
carta interna a sus colaboradores
el presidente del holding, Fernando
Larrain Cruzat, quien precisé que
Bulnes permanecera comao socio,
mientras se enfoca en su defensa.

“Dentro de los argumentos para
tomar esta dificil decisién, destaco
especialmente la voluntad de Manuel
de evitar que la proxima formaliza-
cion represente un problema parala
operacion de LarrainVial y respeto
que quiera enfocarse en su defensa
judicial”, senalé Larrain.

Pero este escenario también tuvo
implicancias para otro alto directivo.
Felipe Porzio -director de Finanzas
Corporativasy socio-, quien también
concreto su salida del directorio de
LV Corredora de Bolsa.

Contodo, los movimientos desen-
cadenados por esta arista del Caso
Factop ya se habian dejado sentir
este miércoles con lasalida de cinco
directoresy el gerente general desde
la AGF LV Activos. Se trata de los
ahora exdirectores de esafilial Andrés
Bulnes (presidente), Andrea Larrain,
José Rafael Correa, Jaime Oliveira y

ian ! q mo
la partida del gerente general Claudio
Yanez. La arista penal hizo inviable su
permanenciaaunque continuaranen
otras funciones en LV.

En ese marco, esta semana
se produjo otro movimiento
de proporciones: José
Miguel Barros, histérico
director de finanzas
corporativas, volvida
LV como presidente
de la AGF LarrainVial
Activos (LVA), mien-
tras en la gerencia
general asumio
Juan Pablo Flores.

El emblematico
directivo y socio
presento ayer
su renuncia al
cargo de director
ejecutivo, y luego
vino la salida de
Felipe Porzio al
directorio de la
corredora de bolsa
del grupo. Dias
antes se concreto
la dimision de
cinco directores
y el gerente
general desde la
administradora de
fondos.

Manuel Bulhes

Elfoco de lainvestigacion

La serie de cambios en LV tienen
lugar ad portas de la audiencia de
formalizacion fijada para el 13 de
enero proximo en el Cuarto Juzgado
de Garantia. En esa oportunidad se
especificaran las acusaciones a los
imputados de seis delitos: lavado de
activos, estafa, delitos tributarios,
administracién desleal, L i

hasta que en 2007 asumid la ge-
rencia general de LV Corredora de
Bolsa, cargo que dejo en noviembre de
2014, en medio del “Caso Cascadas”,
proceso en el cual fue multado ensu
oportunidad, pero dicha sancion fue
da en la Corte de Apelaciones,

y sera vista por la Suprema.
Ahora en el caso Factop, hay dis-
tintas v sobre surol enesas

de instrumento privado mercantil
y entrega de informacion falsa al
mercado. Se ha puntualizado que no
todos losimputados seran acusados
de todos los delitos establecidos.

Enel caso del grupo de ejecutivos
y directores de LV, el foco delaaccion
de los fiscales es el fondo “Capital
Estructurado I”, que tenia por ob-
jetivo reestructurar las deudas que
manteniaAntonio Jalaff con distintos

es, transfor dol una
participacién accionariaindirecta en
Grupo Patio. El fondo recibi6 apor-
tantes por dos tipos de series: la A,
donde acreedores convirtieron sus
pasivos en cuotas del fondo, y la B,
donde se compraban con recursos
frescos cuotas del fondo.

Las aristas judiciales del fondo
que administraba LV son diversas.
Los dineros de los aportantes de la
serie Bfueron usados principalmente
para pagar a empresas acreedoras
relacionadas con los Sauer, los Jalaff
y el grupo Patio. Aqui el centro de la
investigacion esla eventual relacion

operaciones. Ante laFiscalia, Bulnes
declaré que, ante una solicitud de
Alvaro Jalaff y Cristian Menichetti
para agrupar a los acreedores de
Antonio Jalaff, los puso en contacto
con Felipe Porzio.

Esa reunion se concretd en junio
de 2022, donde Alvaro Jalaff, Cristian
Menichettiy Cristian Cahe (director
de Finanzas de Patio] le preguntarona
PorziosiLV podia tener participacion
enunaestructuraque agruparaatodos
los acreedores de Antonio.

Enel encuentro también participé
Bulnes, aungue segun su version,
actud solo como intermediario y que
posteriormente dejo de participar
“salvo situaciones particulares”

La version de Daniel Sauer es dis-
tinta. "Quien ide6 este fondo es Ma-
nuel Bulnes®, declar6 en diciembre,
agregando que era él “quien comer-
cialmente aprueba esto teniendo un
rol clave”, aunque aclara que el socio
de LV “no estaba en la operativa del
fondo", sino soloante “algin problema
o control de dafios”.

deese fondo con flujos provenientes De las d a la justicia,
dedinerosilicitos obtenidosatravés  se desprende que Bulnes tenia una
de financi: irregular, yf: estrecha amistad con los hermanos

falsas por parte de las sociedades
ligadas a los hermanos Jalaff.

Por otro lado, la valoracién que
hizo LV de Grupo Patio se desplo-
mo alos pocos meses. Desde su
lanzamiento, la cuota del fondo
perdi6 un 87% de su valor.

Cabe recordar que en el proceso
instruido por la CMF se atribuye a
los protagonistas de este caso “ac-
tuaciones, mecanismos o practicas
fraudulentas que indujeron a los
inversionistas a adquirir cuotas”.

Elrol de Bulnes
A sus 55 anos,
Manuel Bulnes
es socio clase A
delV.Sucarrera
en la firma co-
menz6en1992
yconeltiempo
sus respon-
sabilidades
crecieron

Jalaff. “Se les veia juntos en Grupo
Patio” y con Alvaro Jalaff “viajaban
juntos a México”, se indicé. Por su
parte, Antonio declar6 que a “Buines
(...) lo considero un amigo".

Unarelacion laboral

Director de Finanzas Corporativasy
socio de LV, Felipe Porzio se incorpord
alaempresaen1997.

Sauer declardante a Fiscaliaque fue
Bulnes “guien le dio la orden a (Felipe)
Porzio para que estructurara la base
del Fondo Capital Estructurado I". Por
su parte, Antonio Jalaff explicé que
Porzioy Yanez, lideraron el proceso
del fondo.

Alrespecto, Porzio declar6 que, en
los primeros dias del fondo -entrejulio
y diciembre de 2022~ tuvo una “parti-
cipacion acotada”, descartando haber

con todos los protocolos internos.

Ademas de la reunion “intro-
ductoria” en junio de 2022, Porzio
participé en otros encuentros. En
agosto y septiembre de ese ano se
reunié conacreedoresy ejecutivos de
Factop y STF Capital, donde explicd
“el funcionamiento del fondo y la
posibilidad de canjear sus acreen-
cias por cuotas”. En esas reuniones,
ejecutivos de STF plantearon el
interés de clientes interesados en
invertir en el fondo, lo que luego
originé la serie B, En tanto, Porzio
asevero que nunca tuvo contacto
directo con clientes de STF, y que
su vinculo con Antonio Jalaff era
solo una “relacion laboral”.

Claudio Yanez y la AGF

Claudio Yanez se uni6 hace 13
anos a LV, y asumio la gerencia de la
AGF en 2016, cargo al que renunci6
esta semana manteniéndose como
gerente de distribucion. Relaté a
la Fiscalia que fue contactado por
Porzioamediados de 2022 enla fase
de preparativos del fondo. Porelloes
que desde la perspectivadel caso su
rol es clave considerando que tenia
acargo la gerencia dedicada a la ad-
ministracion de fondos de inversion.
En sus declaraciones, ha detallado
las gestiones relacionadas, como
el mecanismo para valorizar Grupo
Patioy laelaboracion del reglamento
interno del fondo.

Los cinco exdirectores

Tras las renuncias al directorio de
LV Activos, Andrés Bulnes mantuvosu
cargo como gerente de distribucion
de productos a terceros, mientras Se-
bastian Cereceda sigue en la gerencia
definanzas corporativas. Por su parte,
Andrea Larrain se mantiene como
gerenta de gestion y planificacion;
José Correa, como gerente general de
Activa Private Debt, y Jaime Oliveira,
como gerente inmobiliario.

La participacion que se investiga
de este grupo de exdirectores en el
Caso Factopradica, principalmente,
en la aprobacion del vehiculo de in-
version, ademas de recibir reportes
de los avances y los reglamentos
internos. Losdirectores subrayaron
que el fondo se habria presentado
como una atractiva oportunidad de
negociosy que se enfoco eninversio-
nistas calificados porque “no estaba

pop el L Y

las acreencias por una participacion
indirecta de Patio y enfatiz6 que el
instrumento de inversién cumplié

gurada la cor ion” y esta “no
tenia garantias”. También descartaron
que STF Capital actuaracomo agente
colocador. £
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