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Bank of America
recorta precio para

el cobreen2025,

pero alin apreda
“fundamentos solidos”

En tanto, proyecto que el precio del carbonato de
litio pasard de US$10.250 la tonelada a US$10.000

en 2025, bajando 2,4%.

MAXIMILIANO VILLENA

—Un mundo con incertidumbres econémicas
que podrian lastrar el precio de las materias pri-
mas prociclicas es el que ve Bank of America
(BofA) en 2025, aunque el banco de inversion
de EE.UU. ve “fundamentos sélidos” para el co-
bre, apunta a un menor precio.

Desde BofA, redujeron sus previsiones de
cobre para 2025 en 12%, pasando de US$4,88
la libra a US$4,28, debido a la disputa comer-
cialentre EE.UU.y China, loque aumentari las
dificultades para la mayoria de los metales ci-
clicos, especialmente en el primer trimestre del
afo. Para 2026, la recortaron en 20% desde
US$5,44 a US$4,88 la libra.

Ademias, explicé que el mercado de concen-
tradosde cobre enfrenta tensiones debido al ex-
cesodecapacidad de fundicion y la falta de ofer-
ta de las minas. “Con pocos proyectos nuevos,
es improbable que se generen excedentes de re-
finado a corto plazo. La incertidumbre para el
proximo ano radica en la demanda, que se es-
pera que se impulse por una mayor actividad
en EE.UU. y China, asi como por la transicién
energética, llevando al mercado hacia un dé-

ficit”, dice el reporte.

“El pais asidtico se ha vuelto mucho menos
dependiente de EE.UU., lo que deberia redu-
cirlasensibilidad de lademanda de cobrea otro
conflicto comercial. A su vez, la cuota directa
de EE.UU. enlademanda china decobre ha dis-
minuido”, indica el reporte.

Junto con ello, detallé que la cartera de pro-
yectos de minas de cobrese ha ido vaciandogra-
dualmente en la altima década a medida que
los productores reducian el gasto de capital. Esto
estd reduciendo la disponibilidad de minera-
lesde cobre. E12024 hubo un aumento del 0,3%
de produccion de cobre en el mundo, se espe-
raque en 2025 suba 1,2%.

Para BofA, “la menor disponibilidad de mi-
nerales, unida a la enorme inversion en capa-
cidad de fundicion, ha provocado un fuerte des-
censo de los costos de tratamiento y refinado,
lo que ha situado los indices de utilizacion de
las fundiciones mundiales por debajo del 70%™.

Alavez, apuntd que “una tasa de crecimien-
to del PIB real del 4% requiere una expansion
en la capacidad de generacion de energia del
5%-7% anual s6lo para mantener las luces en-

cendidas. {La demanda de metales deberia se-
guirrespaldada!”.

ELLITIO

Para el precio del litio, BofA apunta que es-
tos se han visto presionados por la llegada de
nueva ofertaal mercado, mientras que los ope-
radores marginales y de alto costo no han es-
tado dispuestos a reducir la produccion ame-
didaque la demanda se expandi6 exponencial -
mente. Dicho esto, desde BofA ven el 2025
como el punto de inflexion para los exceden-
tes.

Para el banco de inversion, el precio del car-
bonato de litio pasard de US$10.250 la tonela-
da a US$10.000 en 2025, bajando un 2,4%,
mientras que el precio del hidroxido de litio pa-
sard de US$10.625 la tonelada a US$9.500 para
el préximo periodo, bajando un 10,6%.

Desde BofA informan que la produccion glo-
bal delitioaumentd un 33,6% enelanoy se es-
peraque crezcaun 27,3% en 2025. Por otro lado,
la demanda de este material crecié un 29% en
2024 y para el siguiente periodo se espera que
crezca un 26%.

“Los fabricantes de vehiculos eléctricos, como
Teslay BYD, han comenzadoa sustituir las ba-
terias de plomo-dcido de 12 V por baterias de
iones de litio, pero la adopcién no es generali-
zada debido a los costos. Esto se refleja en Chi-
na, dondelos vehiculoseléctricos ahora repre-
sentan casiel 35% de la produccion de automo-
viles”, detallé el reporte.

En esa linea, indicaron que las bicicletas eléc-
tricas, muy populares en el pais, también uti-
lizan cada vez mds baterias de iones de litio
(LIB), con una cuota de mercado de un tercio
enlas bicicletas nuevas y un 14% de los 350 mi-
llones de bicicletas en circulacion. Aunque las
LIB ofrecen ventajas como mayor densidad
energética y menor peso, el MIIT de China ha
expresado preocupacionessobre suseguridad.

“Los productores delitiohan recortado la pro-
duccion debido a la reciente caida de los pre-
cios. Estos recortes comienzan a afectar los
excedentes previstos, y se espera que 2025 sea
el puntode inflexion. Para 2026, se reducird el
exceso de oferta, lo que podria llevar a un dé-
ficit de litio en 2027 , apunté en el informe.@
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