‘ LITORALPRESS

Fecha: 16-07-2024

Medio: EI Mercurio

Supl. : El Mercurio - Cuerpo B
Tipo: Noticia general

Titulo:

pag.: 2
Cm2: 496,3

Falta de claridad llevarfa a un manejo ineficiente de las holguras y el capital:

Analistas critican la indefinicidon
sobre el doble “colchén” financiero
que enfrenta la banca

El Banco Central debe definir el nivel neutral del RCC, mientras que la CMF deberd
aclarar la exigencia por riesgo de mercado de libro de banca.

CATALINA MUROZ-KAPPES

La falta de definiciones en dos
exigencias de colchones estaria
produciendo un manejo poco
eficiente del capital bancario. En
el marco de Basilea III, el Banco
Central activé en mayo del afo
pasado el Requerimiento de Ca-
pital Contraciclico (RCC), pero
aun no define su nivel neutral.

Por otro lado, la Comisién del
Mercado Financiero (CMF) rea-
liz6 una consulta prblica entre
noviembre de 2023 y marzo de
este afio, con la que busca cubrir
completamente el Riesgo de
Mercado de Libro de Banca
(RMLB), perono ha entregado el
resultado.

Requerimiento
“contra el ciclo”

Natalia Ardnguiz, gerenta de
estudios de Aurea Group, expli-
ca que el RCC es una medida
macroprudencial que busca dis-
ponibilizar recursos para la ban-
ca cuando hay una contraccién

del crédito y hacerla mds resi-
liente en el caso de que haya
shocks en la economfa. En este
sentido, dice que se define un ni-
vel neutral de colchén para una
etapa “normal” de la economia.

Para Ardnguiz, que no esté
definido cudl serd el RCC neu-
tral lleva a un manejo ineficiente
de las holguras de capital por
parte de la banca. Afirma que si
el nivel normal es mds alto de lo
que se les exige actualmente, de
0,5% de los activos
ponderados por
riesgo (APR), los
bancos van a tener
que destinar mds
capital para tener
holguras.

Germdn Serra-
no, gerente de es-
trategia, inversiones y sostenibi-
lidad de Vantrust Capital, tam-
bién cree que se debe “definir
cudl serd la magnitud del col-
chén contraciclico necesario en
ambientes de normalidad o ten-
sién (...) El banco de Inglaterra,
por ejemplo, definié que se re-

BASILEA III
Tanto el RCC como el
RMLB son parte de las
medidas de Basilea para
la supervision bancaria.
N

querird un1% de los APR bajo un
escenario ‘estandar’. En Chile
estd la duda de si en cualquier
momento habrd un aumento del
colchén actual. Es necesario aco-
tar esta especulacién”.

Comentarios del
instituto emisor

Consultado por “El Mercu-
rio”, el Banco Central indicé que
este afo revisardn el marco de
aplicacién del RCC,
incluyendo una de-
finicién de su nivel
neutral. “En este tra-
bajo, que estd en de-
sarrollo, se han ana-
lizado las mejores
précticas internacio-
nales, los aspectos
idiosincrdticos de la economia
chilena y su sistema financiero, y
el estado deavance de Basilea ITI.
Sus resultados serdn comunica-
dos este afio”, afirma.

Agrega que de los paises que
han activado el RCC, algunos
han definido el nivel neutral de

forma explicita, pero otros no lo
han hecho. “En el caso de aque-
llos paises que han definido un
nivel neutral positivo, su expe-
riencia muestra que esta medida
permite construir un colchén en
periodos de riesgo estandar, du-
rante el cual el costo de acumu-
larlo es menor”, dice el Banco
Central.

Respecto del manejo de capi-
tal, resalta que la banca chilena
ha mantenido holguras de capi-
tal por sobre los requerimientos
regulatorios, y se han ido ajus-
tando con las nuevas exigencias.

Riesgo de
fluctuaciones adversas

El otro requerimiento pen-
diente es el por RMLB. Segtin ha
informado la CMF, este compo-
nente de Basilea III se refiere al
“riesgo actual o futuro para las
utilidades o el capital del banco
debido a fluctuaciones adversas
en las tasas de interés, reajustes o
spread de intermediacién que
afecten a sus posiciones en el li-
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bro debanca”. Es decir, es el ries-
go de que las fluctuaciones en
los mercados financieros causen
desviaciones importantes sobre
los activos del banco.

Para Serrano, se deben definir
“las cifras concretas del requeri-
miento, asi como el esquema de
medicién, debido a que el regu-
lador también indicé que po-
drian incorporarse nuevas mé-
tricas”. La falta de claridad en es-
tos detalles “provoca incerti-
dumbre en el mercado e
ineficiencia en el manejo de capi-
tal de los bancos. En el extremo,
los bancos podrfan preferir ex-
tremar los resguardos ante una
decisién muy restrictiva de la
CMEF”.

Distinta es la visién de Jorge
Cayazzo, socio lider de Riesgos
Financieros y Asuntos Regula-
torios en Deloitte. Cree que “lo
16gico es que las propias entida-

Tanto el RCC
como el RMLB
son requeri-
mientos de
“colchones” de
capital que la
banca debe
tener, pero que
responden a
riesgos distin-
tos.

des desarrollen metodologfas
internas para determinar el im-
pacto” del RMLB.

Estima que “esperar que el re-
gulador acttie en este dmbito con
una regla determinfstica no se
alinea con la idea de que sean las
propias entidades las que identi-
fiquen y gestionen sus riesgos”.

Visién de la CMF

Consultada la CMF por este
medio, indicé que “la emisién de
la normativa serd comunicada
de manera ptiblica y oportuna
cuando corresponda”.

Ademds, destacé que el RMLB
estd inserto en el Pilar 2 de Basi-
lea Il y que la determinacién de
estos cargos es transitoria. La
exigencia se completaria en ju-
nio de 2027. La Asociacién de
Bancos (ABIF) decling contestar
las consultas de este medio.
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