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Sufren las arcas fiscales: el boom del litio se esfumay su precio baja mas del 70% desde su maximo histérico

Sufren las arcas fiscales: el boom del litio
se esfumay su precio bajamas del 70%
desde sumaximo historico

La cotizacion del mineral estd siendo afectada por la situacion econémica de China, el principal
comprador global. El peak en noviembre de 2022 llegd a US$80 mil la tonelada y el dltimo precio
disponible estd, en el mercado spot, en US$21 mil. El promedio anual cae 40%. En el caso de SQM, el 85%
de sus contratos siguen la evolucién del mercado de corto plazo, cifra que llega al 80% en el caso de

Albemarle.

VICTOR GUILLOU

El suenio de volver a ver ingresos fiscales so-
bre los US$ 5.000 millones provenientes de la
explotacion del litio en Chile esta cuesta arri-
ba. La cotizacién del denominado oro blanco
acumula una profunda tendencia bajista en lo
que vadel afio. Asi lo reflejan los contratos en
el mercado spot de China, su principal centro
de consumo mundial, donde el boom experi-
mentado durante 2022 parece haber quedado
atrds.

Segun datos recogidos por la plataforma fi-
nanciera Investing, latoneladamétricade car-
bonato de litio se transé a US$21.301 el 22 de
septiembre. Si bien el nivel nomarca atinelmi-
nimo anual -el 25 de abril se cotizé en
US$20.890 la tonelada- esta muy cerca de igua-
larlo. El dltimo precio de septiembre es 73% mas
bajo que el peakde noviembre de 2022, cuan-
do se llego a cotizar a US$80 mil.

Ademas, el actual nivel de precios es el mds
bajo en casi dos afios: en septiembre de 2021,
segtin lamisma plataforma, el valor promedia-
ba los US$19.300. Este mes, el valor promedio
es de US$24 mil, mucho menos que los
US$63.750 que promedié en todo 2022, el me-
jor afio de la historia. La media este afo es de
US$37.748, un 40% menos. En 2021 el litio co-
menzd una carrera ascendente que lo llevo a su-
perar por lejos sus rangos historicos de
US$5.500 a US$6.000 la tonelada métrica.

Daniel Jiménez, socio director de la consul-
tora especializada iLiMarket, no oculta su sor-
presa por la correcion que ha mostrado el pre-
cio dellitio.

“Para ser franco, yo no esperaba que bajara a
este nivel. Pero lo que tampoco es de extrafiar
es que hay un sentimiento bien malo en Chi-
na acerca de la economia y del futuro, y toda
lacadena de valor, desde los productores de cd-
todos hasta los de baterias y autos, estdn todos
tratando de bajar inventarios”, explica sobre los
cambios que ha tenido en este ejercicio el pre-
cio del mineral.

Elexperto destaca que los precios spot de Chi-
na “efectivamente reflejan el balance de ofer-
tay demanda”, mas alld de que en otros mer-
cadoslos preciosrespondena contratos conma-
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yores plazos y estabilidad de precios. Sin
embargo, también reconoce que existe “un
componente de especulacién” en el precio, va
queel gigante asidtico “si tiene uninterésen que
los precios nosean demasiado altos, pero tam-
pocomuy bajos™.

Sobre las perspectivas futuras, Jiménez cree
que “los precios se van a estabilizar, v US$20
mil sigue siendo un muy buen precio, pero Chi-
le ya perdid esta oportunidad, porque aparte de
Atacama, no vaa producir mas litioen los pro-
ximos cinco, seis, siete 0 10 afios”.

Si bien apunta a que ello responde al cardc-
ter no concesible del mineral en Chile, lo que
a su juicio “se debid haber cambiado hace 15
anos”, liménez también discrepa dela estrate-
gia adoptada por el Ejecutivo para desarrollar
la industria del litio en el pafs.

“Lamentablemente, desarrollar un proyecto
nuevo en Chile, mas ain con lo que se estd pro-
poniendo, nos va a tomar otros 10 anos”, afir-
ma, recordando la demora en la definicién de
los salares que serdn protegidos ambiental-
mente, pero, ademads, cudles seran declarados
como estratégicos, lo que, bajo el lineamiento
gubernamental, podrdn ser explotados en
alianzas publico-privadas con participacién
mayoritaria de empresas estatales.
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A eso, suma otra definicién que, para €l, no
funcionara: la obligacion de usar tecnologiasde
extraccion directa de litio (DLE). “Son una
suma de cosas que lo hacen muy complicado.
Son tecnologias que no estan suficientemente
maduras. Entonces, nose puede apostar el de-
sarrollo de una industria en base a eso”, sen-
tencia.

INGRESOS DEL FISCO

La merma en la cotizacion tendrd su correlato
en las rentas que percibe el Estado por la ex-
plotacion del litio. Los contratos de arrenda-
miento de la Corfo, tanto con SQM como con
Albemarle, establecen una escala de tasas que
gravan las ventas desde el 6,8% cuando el pre-
cio es menor a los US$4.000 la tonelada mé-
trica, hasta el 40%, cuando estd sobre los
US$10.000.

Eso si, su efecto en la recaudacién del Fisco
no incidird en forma directa, ya que las com-
panias suscriben contratos de suministro con
precios que, si bien en su mayoria estan inde-
xados al mercado de corto aplazo, sus ajustes
se producen en forma paulatina en el tiempo.
Por ejemplo, en su tiltima presentacion de re-
sultados del primer semestre, SQM detalld que
el 85% de sus contratos siguen las tendencias

del mercado spot. En el caso de Albemarle, di-
cha proporcion corresponde al 80%. Requeri-
das, ambas companias declinaron comentar las
tendencias de precios a Pulso.

El economista de Clapes UC, Hermann Gon-
zdlez, recordd que los ingresos del litio no es-
tanidentificados en las finanzas publicas, pero
las estimaciones tanto de las empresas, como
la Direccion de Presupuestos y el Consejo Fis-
cal Auténomo, apuntan a que en 2022 se gene-
raron cerca de US$5.000 adicionales en re-
caudacion fiscal gracias al litio. En ese sentido,
enfatizd que las variaciones en el precio del mi-
neral obligan a mantener la tradicion de respon-
sabilidad fiscal de Chile.

“Esun principio bdsico no comprometer gas-
tos permanentes frente a recursos de los cua-
les tenemos incertidumbre sobre su persisten-
cia”, remarco.

En ese sentido, senald que el tratamiento es-
pecial que se le otorga al precio del cobre per-
mite comprometer gastos unicamente en la par-
teestructural del precio del commodity y obli-
ga aahorrarlos ingresos transitorios que se dan
en periodos de precios altos.

“En esa misma légica, Hacienda hizo una
propuestade ajuste prudencial del litio, el CFA
ha hecho comentarios de esa propuesta, en el
sentido de hacerla atin mds cauta, de ampliar
la definicién de ingresos que se estd conside-
rando, y ampliar también el periodo que se estd
considerando para tomar como referencia de
largo plazo”, subrayo.

Hermann Gonzdlez también tiene reparos
hacia la estrategia nacional del litio. Aunque
cree que la baja del precio no serd permanen-
te, yaque los factores de largo plazo que no han
cambiado, sive que “es unasenal de alerta” tan-
to por el lado del gasto fiscal como por el des-
pliegue de la industria.

“Creo que por el afin del gobierno de aumen-
tar el rol del Estado, crear una empresa estatal,
que es una cuestion bien ideoldgica, estamos
dejando pasar esta oportunidad, y puede ser que
lleguemos demasiado tarde, porque hay paises
que estin avanzando bien ripido”, senala, des-
tacando el casode Australia, dondeellitio sise
puede concesionar.@
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