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El dolar esta impara-
ble Chile y cerro la se-
mana batiendo una se-
rie de marcas. El billete
verde super6 la barrera
de los $1.000, alcanzé
un nivel no visto desde
julio de 2022 y registro
su segundo mayor pre-
cio de la historia. Solo
el viernes, la divisa
estadounidense se dis-
par6 $13.2 y concluyo
sus operaciones mas
liquidas en $1.017,6.
Todo, en medio de un
contexto de debilidad
en el precio del cobre,
con China entregando
malos resultados eco-
noémicos y un fortale-
cimiento global del do-
lar, con expectativas de
que la economia esta-
dounidense siga supe-
rando a sus pares mun-
diales este afo y que
las tasas de interés en
ese pais se mantengan
relativamente altas.

También influye, y
con fuerza, la incerti-
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dumbre en torno a lo
que sera el gobierno
de Donald Trump y el
nervisiosismo respecto
a las medidas protec-
cionistas que supuesta-
mente tomara una vez
que comience a ejercer
el poder. Asi, ante la
fuerte escalada de la
moneda estadoniden-
se en el pais surge una
duda comun durante
las alzas fuertes en los
ultimos afios: Inter-
vendra el Banco Cen-
tral? La ultima vez que
el instituto emisor in-
tervino fue justamente
en julio de 2022, cuan-
do -al igual que estos
dias- la divisa estadou-
nidense superaba la ba-
rrera de los $1.000. En
aquella oportunidad, el
organismo que preside
Rosanna Costa decidio
realizo una liquidacion
de divisas de US$25
mil millones. Por eso,
con un escenario simi-
lar en cuanto al nivel
que alcanzo el dolar,
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los expertos expu-
sieron sobre la po-
sibilidad de que eso
vuelva ocurrir. ;Ha-
bra intervencion del
Banco Central? Luis
Felipe Alarcon, eco-
nomista jefe de Eu-
roAmerica, considera
improbable que el
Banco Central actie
de inmediato.

“Muy poco proba-
ble que veamos una
intervencion del Ban-
co Central por varias
razones: primero que
nada, el nivel actual
de las reservas inter-
nacionales del banco
es claramente subop-
timo, por lo que solo
le quedaria como he-
rramienta a mano el
uso de derivados u
otros instrumentos
equivalentes  (bonos
indexados a tipo de
cambio por ejemplo)
pagaderos en pesos,
algo que por lo gene-
ral no utiliza sin usar
paralelamente la venta
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de dolares spot”, se-
nalo. Alarcon también
destaco que el tipo de
cambio real no se en-

cuentra en mAaximos
historicos y que la de-
preciacion del peso se
alinea con lo que ocu-
rre en otras economias
emergentes. “El feno-
meno actual que afecta
al peso no es una des-
viacion que nos afecte
unicamente a nosotros,
sino que es un feno-
meno global explica-
do fundamentalmente
por variables externas
(Fed, Trump, China,
etc.)”. Asimismo, Ser-
gio Lehmann, eco-
nomista jefe de BCI,
comparte la vision de
que una intervencion
seria poco probable.
“No veo intervinien-
do al Banco Central.
Si bien se reconoce un
desalineamiento  del
tipo de cambio, res-
ponde especialmente a
factores externos. Esta
presionado al alza el

dolar global, debido
a cifras de actividad
positivas en EEUU y
las dudas que genera
Trump. Dado ello, una
intervencion no tiene
fundamento y seria a la
larga mas bien estéril”,
afirmé. Por su parte,
Juan Ortiz, economista
senior del OCEC-UDP,
sostuvo que las condi-
ciones actuales limitan
las posibilidades de
intervencion inmedia-
ta, aunque no descarta
acciones futuras. “Este
ajuste al alza responde
a factores estructura-
les. Lo cual limitaria
la posibilidad de una
intervencion por ahora.
En todo caso, si persis-
te un alza nominal en
los proximos dias sig-
nificativa, es decir, una
aceleracion que lleva
a que el peso chileno
se deprecie a tasas so-
bre la mayor parte de
monedas emergentes
en medio de un mayor
volatilidad, es factible
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que el Banco Central
lleve a cabo por lo me-
nos una intervencion
verbal”, anadio.

(El dolar sobre los
$1.000 llego para que-
darse? Sobre el merca-
do debe acostumbrarse
a un dolar por encima
de los $1.000 en Chi-
le, Alarcon afirmé que
“por ahora si. Creo que
de aqui a que entre la
nueva administracion
de EE.UU., dada la
incertidumbre que ge-
nera por la eventual
aplicacion de politi-
cas  proteccionistas,
que fortalecen al do-
lar a nivel global, va
a continuar la presion
sobre monedas no do-
lar, peso incluido por
supuesto”.  Ademas,
enfatiz6 en que las ex-
pectativas sobre China
también juegan un rol
importante. “Se espe-
ra una respuesta fiscal
contundente por parte
de China, lo que hasta
ahora solo ha decep-
cionado a los merca-
dos”, acoto.
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