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Los factoring involucrados en los casos " adolecian de un gobierno Corporativo robusto y consistente"”

leologicamente
falsa) va a seguir
ocurriendo, lo
que se debe tener
montada es una
maquina Fara que
esas facturas

no entren al
factoring™.

un gobierno corporativo robusto y
consistente. Cuando el directorio
dice que no sabia lo que hacia la
administracion, no es mas que una
prueba de que falta un gobierno
corporativo”.

Parael lider de la agrupacién, “no
esun tema netamente de regulacion,
que es lo que se tiende a hablar”.

Con 22 factoring en sus filas, EFA
acumulas3 mil clientes del segmento
PYME; 99.700 operacionesy un flujo
de negocios de USS 5 mil millonesa
12 meses, junio contra junio.

Facturas falsas y el
papel de los fonfos

- ;Lautilizacién de instrumentos
falsos también es un problema de
gobierno corporativo?

- Se mezclan. En un caso que co~
nocemos, habia una administracion
que queria claramente hacer cosas
fraudulentas. Eso es un tema de
gobierno corporativo, porque si a
mi me encargan hacer el control
de los cheques que no sean falsos
y quiero hacer un fraude, bueno, no
lo cuento aguas arriba.

Si existe un buen gobierno cor-
porativo, se tienen que levantar y
revelar la informacién periédica-
mente al directorio y a los comités
correspondientes. Ahora, si el comité
correspondiente o el directorio no
esta interesado en eso, ahi empiezan
las falencias de gobierno corporativo.

- ¢Y las facturas ideolégicamente
falsas?

- Hoy, todas las facturas son
electrénicas con el esquema del

Servicio de Impuestos Internos
(SII). Entonces, lo que puede existir
es que alguien haga una factura de
un servicio que nunca prestd. Eso
va a seguir ocurriendo, lo que se
debe tener montada es una maquina
para que esas facturas no entren al
factoring.

- $COomo se hace esa operatoria?

- Si no tengo control me van a
meter facturas ideolégicamente
falsas, entonces, lo que hacemos
los actores, en general, es contro-
lar desde el origen que esa factura
obedezca a un servicio prestado.
En el caso de Factop, las facturas
venian de empresas que eran de
ellos mismos y que probablemente
venian pagando.

- ¢Y qué rol cumplen los fondos
de inversidn en este negocio?

- Cuando se financian facturas,
ellos piden una néminay hacen una
seleccién. Estoes un circulo virtuoso,
porquesi quiero recibir unafacturade
unaempresay el fondo de inversién
hace ese analisis, tenemos dosentes
distintos que estdn chequeando la
viabilidad del negocio.

- Pero ;la verificacion de que
la factura sea real solo la hace el

factoring?

- El factoring es el que revisa si
la factura corresponde a una orden
de compra. El SII no tiene como
validar eso.

Regulacion ad hoc
ala industria

- Los recientes casos han impul~
sado la discusion por regulacion en
el factoring. ¢Esta a favor?

- Estamos empefiados en que
pueda existir una regulacion, pero
que seaad hocalo que es laindustria
y no una regulacién parcial. Asi se
lo planteamos a la CMF.

Vamos a empezar a trabajar (en
conjunte) porque hay mucha volun-
tad de tener regulacién ajustadaalo
que es nuestra industria, tamano, a
lo que podemos entregar y obvia-
mente, a lo que se requiere.

- ¢Cudl seria esta regulacion
ad hoc?

- Hay temas que son obvios. Por
ejemplo, la existenciade un gobier-
no corporativo. La comprobacion
que existe un comité de complian-
ce, comité de riesgo operacional
con acta, etc. También, sera stiper
importante la ciberseguridad y el
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manejo de la informacion de los
clientes. Creemos que un sisterna
inclusivo y competitivo, requiere
didlogo, comprensidn y equilibrio
regulatorio.

- $Como toma los comentarios
del Banco Central en su tiltimo IEF,
donde apunt6 a la necesidad de
mayor informacion delos factoring?

- Hay socios nuestros que son
regulados porque tienen efectos
de comercio o bonos. Pero lo que
estamos buscando como industria
es que exista al menos un catastro.
Hay mas de 300 factoring en Chile,
pero asociados a la EFA son 22,y
los que estdn en el otro gremio, la
Asociacién Chilena de Factoring
(Achef), son solo 11.

- $Qué impactos podria teneren
el factoring una mayor regulacion?

- Sin duda que ira en la consoli-
daci6n de la industria, pero lo que
no queremos es que eso se trans-
forme en concentracion. Habra
algunos que saldran, que no podran
soportar algun tipo de regulacion,
y los costos estardn en funcién de
lo que se defina como necesidad
de informacion, controles y cargos
especificos.
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