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Inversion de venture capital cierra en US$ 898 millones, impulsada por actores corporativos
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['INo Definida

En su balance final, el financiamiento a startups en Chile bajé 12%, menos que la disminucién mundial de 42%:

Inversidn de venture capital cierra en US$ 898
millones, impulsada por actores corporativos

En la ACVC destacan el rol de nuevos actores privados, como

las family offices y los venture capitals de empresas como SQM,
CMPC y Falabella, junto con buenas politicas publicas.

CATALINA MUROZ-KAPPES

Las inversiones de venture ca-
pital en Chile alcanzaron un ba-
lance final de US$ 898 millones
en 2023. Aunque disminuye en
12% respecto del afio anterior,
estd muy por sobre los US$ 63
millones que se registraron, por
ejemplo, en 2019, informd la
Asociacién Chilena de Venture
Capital (ACVC).

A nivel mundial, el afio pasa-
do las inversiones de venture ca-
pital llegaron a US$ 248.400 mi-
llones, un retroceso de 42% al
ano anterior y el monto mds bajo
desde 2017.

Francisco Guzmdn, presiden-
te de la ACVC, estima que la in-
dustria de venture capital en Chi-
le estd desacoplada de la tenden-
cia mundial, debido a la etapa en
la que suele invertir en startups
en el pafs, pero también porque
esta es una industria incipiente
en Chile en donde atin hay acto-
res que se estan sumando.

Incluso, la disminucién po-
drfa ser menor. “Ese 12% estd
cerca delo que podria ser el mar-
gen de error en una industria en
que las transacciones no son in-
formadas y no hay una fuente
publica. Entonces, en Chile esta-
mos en una realidad de venture
capital en que todavfa el mercado
sigue creciendo”, dice.

El desacople con la tendencia

“ Veo que los

privados estdn muy
activos en este tema. Las
family offices, que hace
varios afios era muy
dificil conquistarlas, el
ano pasado participaron
activamente”.

“ Corfo duplicé el
monto de la linea de
financiamiento de
venture capital. A raiz
de eso, ha surgido que
hay fondos extranjeros
que estdn mirando Chile
para instalarse”.

MAGDALENA GUZMAN, DIRECTORA
EJECUTIVA DE LA ACVC

global también se explica por-
que los venture capitals en Chile
suelen invertir en rondas tem-
pranas, explica Guzman, que in-
volucran montos menores. En
este aspecto, se diferencia con
los mercados desarrollados, que
redujeron los flujos grandes de
dinero en rondas mds tardfas,
por ejemplo, en el financiamien-
to a unicornios —aquellas star-
tups que alcanzan una valoriza-
cién de US$ 1.000 millones.

Sin embargo, incluso compa-
rado con otros paises de la re-
gion, el venture capital en Chile
también ha tenido un buen de-
sempeno. “Chile, dentro de Lati-
noamérica, es el pafs que mds ha
crecido en los dltimos afios, des-
de la pandemia. Mercados como
México, Colombia, Brasil y Ar-
gentina han visto sus inversio-

FRANCISCO GUZMAN, PRESIDENTE DE LA
ACVC

nes mucho mas mermadas de lo
que ha pasado con Chile”, indica
Magdalena Guzmén, directora
ejecutiva de la ACVC.

“Eso también habla de una es-
tabilidad econémica y politica
que existe en el pafs que no tie-
nen precisamente nuestros veci-
nos en estos momentos”, agrega.

Nuevos actores

A las particularidades del
mercado chileno se agrega que
en el dltimo tiempo se han su-
mado nuevos actores a la indus-
tria, especialmente del sector
privado. “Veo que los privados
estdn muy activos en este tema.
Las family offices, que hace varios
afios era muy dificil conquistar-
las, el afio pasado participaron
activamente. Ya estdn haciendo
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algunas inversiones directas e
inversiones a través de fondos;
otros, empezando a conocer la
industria. También los grandes
corporativos”, indica Magdale-
na Guzman.

En especifico, menciona a
SQM Lithium Ventures, que se
integré recientemente a la
ACVC. Otros privados que tam-
bién han sido activos son CMPC
Ventures, Falabella, Manutara
Ventures, Bicecorp y Consorcio.
Otro nuevo actor es el corporate
venture capital de Carozzi. “Hay
actores distintos, mds alld sola-
mente de los fondos, que estdn
entrando. Las empresas con los

corporate ventures, estd bastante
activo y ha seguido creciendo. A
nivel de entidades financieras,
hay varias que han estado invo-
lucrdandose cada vez mds”, afir-
ma Francisco Guzman.

Politicas piblicas

Por otro lado, desde la ACVC
destacan el trabajo que se ha he-
cho en politicas publicas para
impulsar el venture capital en
Chile. El presidente del gremio
resalta que Corfo duplicé el
monto de la linea de financia-
miento para este segmento. “A
raiz de eso, hay fondos extranje-
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ros que estdn mirando Chile pa-
ra instalarse”, sefiala. Estima
que estos nuevos fondos arriba-
rian a partir de 2025, lo que im-
pulsaria la inversién.

También estdn explorando
nuevas fuentes de financiamien-
to en los fondos de pensiones.
Recientemente, se autorizd a las
AFP la entrada a nuevos vehicu-
los, como los activos alternati-
vos y ScaleX. Francisco Guzmén
afirma que ya se reunieron con el
superintendente de Pensiones,
Osvaldo Macias, para explorar
la posibilidad de que las AFP
participen del ecosistema de
venture capital.
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