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Ha cerrado el primer
trimestre con un cre-
cimiento del PIB del
2,5%, lo que ha gene-
rado cierto optimismo.
Dado el largo proceso
de ajuste de gasto de

la economia y con una
reduccion en la tasa de
politica monetaria, ya
se estan corrigiendo al
alza las proyecciones
de crecimiento para el
presente ano, abarcando
el rango 2,2% a 3%. Sin
embargo, al analizar
los componentes de la
demanda agregada, no
es claro que esta mayor
tasa de crecimiento
pueda ser sostenible a
mediano plazo.

El 2023 concluye con
una caida del consu-

mo privado del 5% y

con una proyeccion de
recuperacion de 2%
para el 2024, apostando
a una recuperacion del
empleo. También para
la inversion se proyecta
una contraccion anual
del 2%.

Un largo ciclo de una
politica monetaria muy
restrictiva, en conjunto
con una alta tasa de in-
flacion (costo de mate-
riales al alza, tasas caras
para financiarse, etc.)
fragilizaron balances fi-
nancieros del sector real
de la economia, como

el de la construccion

e inmobiliario, que ya
venian debilitados con
la pandemia. A esto se
suma la fuerte deprecia-
cion cambiaria que esta

afectando la capacidad

Economista y académico U.Central

de importar bienes de
capital.

La agilizacion de los
proyectos de inversion
(permisologia) en con-
junto con nuevas obras
en la mineria, podrian
fortalecer la inversion.
Pero la caida en la in-
flacion se esta haciendo
mas resistente debido a
los factores geopoliticos.
Esto afecta al sector
construccion e inmobi-
liario, al no reducirse
mas aceleradamente la
tasa de interés, aumen-
tando el impago de estas
empresas y afectando

el empleo de uno de los
sectores lideres de la
economia. Asi, no habra
un crecimiento sostenido
si la inversion no se pone

en marcha nuevamente.
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