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Presupuesto 2025: economistas prevén alza en el precio del cobre de largo plazo, pero mantencién del PIB tendencial

Presupuesto 2025: economistas preveén
alza en el precio del cobre de largo plazo,
pero mantencion del PIB tendencial

Para este nuevo proceso se anticipa un cambio principalmente en el precio del cobre, subiéndolo a un
valor entre US$4 y US$4,2 1a libra, pero no en el crecimiento de largo plazo, el que se mantendria en

torno a 2%.

CARLOS ALONSO

E115 dejulio, Hacienda entregard la nomi-
na de los economistas que integraran los co-
mités de expertos para calcular el PIB ten-
dencial y precio del cobre de largo plazo. Sus
cdlculos lo tienen que hacer llegar el 19 de
agosto, y el 30 de ese mes el gobierno lo pu-
blica.

Ambos insumos son clave para la elabora-
cion del Presupuesto 2025, puesto que en-
tregan el espacio que tiene el fisco para gas-
tar manteniendo la regla de balance fiscal.

Para el erario puiblico de este afo, los ex-
pertos fijaron un PIB de 2,3% y de 2,1%
como promedio para el periodo 2024-2028.
Mientras que, parael precio del cobre, el va-
lor fijado fue de US$3,86 la libra.

Y para este nuevo proceso se anticipa un
cambio, principalmente en el precio del co-
bre, subiéndoloa entre US$4 y US$4,2 la li-
bra, peronoen el crecimiento de largo pla-
zo, el que se mantendria en torno a 2%.
Esto, yaque no hay elementos macroecono-
micos que permitan anticipar unalza del PIB
tendencial, por lo que se mantendria enni-
veles de 2%.

“La evidencia muestra que la productivi-
dad sigue comportindose muy mal, de he-
cho, sistemdticamente peor a los supuestos
que haceel comité de expertos y tambiénel
Banco Central. La inversion no da senales de
recuperarse, mds bien lo contrario segiin
muestra su evolucion en el ultimo tiempo™,
sefnala el economista de Gemines, Alejandro
Ferndndez.

Juan Orliz, economista del OCEC-UDP,
estimaque que “para 2025 se proyectard un
2,3%, valor relevante para el cdlculo de la
brecha del PIB para el presupuesto. En el ho-
rizonte de 2025 a 2029 el valor estaria en tor-
no a 2,1% anual, toda vez que para 2029 el
crecimiento se ubicarfa en 2%".

En ese escenario, el experto afiade que
“los elementos para mejorar el PIB tenden-
cial, responden mas a factores acotados du-
rante 2024. Donde el nivel de PIB efectivo se
ubicarfa en torno al tendencial, con una
brechade actividad cerrada. Enmediode un
crecimiento del PIB tendencial levemente
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mejor sobre el 2% para 2024 .

Otra prevision entrega Juan San Martin,
economista de Bei, quien sostiene que “no-
sotros tenemos un crecimiento de 1,9% para
el 2025 y estimamos que durante la proxi-
ma década Chile crecerd un 2%. Paramejo-
rarel PIB tendencial es necesario mejorar el
crecimiento de la inversion privada, mejo-
rar la calidad de la educacion y elevar la pro-
ductividad”.

Y Pavel Castillo, economista de Corpa co-
menta que “el PIB tendencial viene constan-
temente cayendo principalmente porque la
productividad del capital va a labaja y el fac-
tor de productividad tiene un crecimiento
negativo. Es dificil pensar en factores estruc-
turales que hagan que Chile tenga un alza
enel PIB tendencial mdsalld de un buen ci-
clo de los commodities, que serfa un factor
externo”.
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Otro economista que participa en el comi-
té de expertos senalaque “el PIB tendencial
no minero de 2025 es cercanoal 1,8% y el mi-
neroes sobre 2%. Porloqueel total tenden-
cial es cercanoa 2%".

COBREALALZA

Donde si hay una mejor perspectiva es para
el precio del cobre de largo plazo, que hoy
sesitiaen US$3,85 lalibra. “Probablemen-
te vamos a ver una mejora en el precio del
cobre de largo plazo. Hay varios argumen-
tos a favor que parecen ser mas bien perma-
nentes, como la transicién hacia una eco-
nomia mas verde y la mayor demanda de
energia. Pero hay que ser cautelosos de no
profundizarel problemade estrechez fiscal
del mediano plazo. Si se comienzan a com-
prometer gastos contra un mayor precio del
largo plazo, sin la claridad de la persisten-

cia del mayor precio, esto podria empeorar
ain mdslasituacion”, puntualiza Margari-
ta Vial, investigadora Programa Fiscal de la
Universidad San Sebastidn.

Ferndndezindica que “la estimacién actual
es baja, pero hay que pensar en que esta es-
timaciénintenta proyectar el preciodel co-
bre a 10 afos, por lo tanto, tampoco parece
razonable ponerla en US$4,5 o algo asi. Me
parece que algo razonable serfa algo entre
US$4,05 y US$4,15 la libra”. Y Ortiz acota
que tiene una proyeccion para el precio del
cobre que “deberia ajustarse el alza a US$ 4
la libra”.

Mientras que San Martin subraya que en
su escenario base estd un “precio del cobre
delargo plazo es US$4,2 1a libra”. Otra per-
sona que integra este comité, consultada por
Pulso, apunta a que el precio deberia estar
en US$4 la libra.@
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