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Ad portas de reunién de la Fed, el mercado espera sefiales de primer recorte de tasas en septiembre

Ad

I l/a Reserva
Federal
mantendria su
tasa en el rango
de 5,25%-5,5%
este mes y en
julio, segun las
estimaciones de
alistas.

POR AMANDA SANTILLAN R.

Este miércoles sera una
jornada intensa para la eco-
nomia estadounidense: en la
maiiana se conoceran datos
del Indice de Precios al Con-
sumidor (IPC) de mayo;yenla
tarde, después de dos dias de
reuniones, la Reserva Federal
dard a conocer su decision de
politica monetaria.

Elconsensode losanalistas
esque el banco central man-
tendrd la tasa de interés en
el rango de 5,25% y 5,5% en
que se ubica desde julio del
afio pasado, situacién que se
repetiria el proximo mes. En
suma, el primerrecorte podria
darse recién en la reunién de
septiembre.

En abril, 1a inflacién de la
mayor economia del mundo
aumentd 0,3% mensual y su
medicion anual se moderd a
3,4%, desde el 3,5% de marzo.
Esto, en un contexto en que
la tasa de desempleo subi6
levemente a 4% en mayo.

Desde Bank of America
(BofA) sefialan que la Reserva
Federal deberia proyectardos
recortes de tasas este afio,
en tanto los datos entrantes
deberian darle confianza
en que la economia se estd
enfriando, pero requeriran

REUTERS

mas evidencia de desinflacion

para reducirla.

“Lo que necesita ahoraes
tiempo. El umbral para las
subidas -o los recortes rapi-
dos-, parece alto”, indicaron
en un informe liderado por
el economista para Estados
Unidos, Michael Gapen.

Esto, ya que consideran
que los datos inflacionarios
deabril mostraron “un paso
en la direcci6én correcta”,
ya que se desaceler6 el IPC
subyacente hasta el 0,3%
mensual y los precios de los
bienes basicos continuaron
cayendo, impulsados por
bajas en articulos duraderos
como automdviles, al mismo
tiempo que la inflacion de
servicios fue menos rigida.

Alos dosdescensos de este
ano hasta alcanzar el nivel de
4,9%, BofA suma otras tres
en 2025 para llegar a 4,1%

Jerome Powell, presidente de la
Reserva Federal.
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EL IPC DE EEUU EN ABRIL.
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y que en 2026 se posicione
en 3,1%.

“El riesgo es que laReserva
Federal adopte una pers-
pectiva de un solo recorte,
dado que proyectamos 10
participantes a favor de dos
omas recortes y nueve a fa-
vor de uno o ningtn recorte.
Creemos que una mayoria
prefiere mantener viva la
opcionalidad para septiem-
bre sila inflacién coopera”,
indica la firma.

en septiembre.

No obstante, también ad-
vierten que la opinién de los
mercados sobre una baja en
elnoveno mes ha sidovolatil.

“Las probabilidades de
que se produzca un recorte
en septiembre aumentaron
hasta mas del 85% el jueves
pasado, frente a menos del
50% a mediados de la semana
pasada, pero -tras el informe
de empleo del viernes- han
caido hasta alrededor del

Federal estd en camino de
realizar dos flexibilizaciones
en septiembre y diciembre.
Esto, porque se espera que
la inflacién subyacente se
desaceleraria mds rapido de
lo que la misma Fed asume,
unido a la posibilidad de
una economiay un mercado
laboral mas débiles.
“Prevemos dos recortes
de 25 puntos base este afloy
cinco en 2025, lo que llevara
latasa delos fondos federales

EnOxford Economicscoin-  55%. La primera bajada de  aentre3,50%Y3,75%. A pesar
cideny sefialanque, dedarse  tasas no estd prevista hasta de una modesta revaloriza-
datos deinflacion masmode-  diciembre”, sefiala su ana-  ciénen los ltimos dias, ese

rados durante los préximos
meses, podrian ser suficientes
para que el Comité de Mer-
cado Abierto (FOMC, por sus
siglas en inglés) comience a
relajar la politica monetaria

lista jefe, John Canavan, en
un reporte.

Precios subyacentes
En Capital Economics
consideran que la Reserva

seguiria siendo un ritmo de
recortes mas pronunciado
de lo que los mercados estdn
descontando”, dice el econo-
mista adjunto para América
del Norte, Stephen Brown.
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