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Nuevo Registro de Deuda

Consolidada

urante mds de una
década, sediscutio
en el mercado la
necesidad de con-
solidar el historial
de cumplimientoy
morosidad de los
sujetos de crédito
del sistema financiero. Tras afos de trami-
tacion en el Congreso, finalmente el 3 de
julio pasado se publicé en el Diario Oficial
la ley que crea el Registro de Deuda Con-
solidada (Registro), el que serd publico,
gratuito y administrado por la Comision
para el Mercado Financiero (CMF).

Esta iniciativa sigue una tendencia glo-
bal. Muchos paises cuentan con registros
de este tipo con el objetivo de reducir dis-
torsiones y minimizar riesgos de estabili-
dad financiera, tales como Estados Unidos,
Francia, Portugal, Alemania, ltalia, Espa-
na, Brasil y México.

La normativa, que entrard en vigencia en
abril de 2026, es de gran relevancia para el
sistema financiero y los actores que parti-
cipan en é€l, especialmente porque am-
pliard la informacion de endeudamiento
disponible y permitird visualizar de mejor
forma la situacion global de los sujetos de
crédito y sucomportamientoenel tiempo.

La nueva regulacion aumenta el tipo de
entidades oferentes que deben reportar a
la CME. Actualmente, solo estdn obligados
a informar los bancos, las cooperativas
de ahorro y crédito de mayor tamafo y al-
gunas entidades no bancarias. Con lanue-
va ley, se sumardn al Registro entidades
como las cajas de compensacion, socieda-
des securitizadoras, agentes administra-
dores demutuos hipotecarios endosables,
emisores de tarjetas de crédito fiscalizadas
por la CMF, entidades de asesoria crediti-
cia reguladas por la Ley Fintech, y cual-
quier otra entidad fiscalizada por la Comi-
sion, que ésta determine a través de una
norma de cardcter general. Los reportan-
tes, especificardn la identidad del deu-
dor, su naturaleza, los principales térmi-
nos ycondiciones de ladeuda, plazos, ga-
rantias constituidas, estado de
cumplimiento y toda otra informacion
relacionada que pueda determinar la CMF.
Ademas, con el nuevo Registro, esta infor-
macion podrd ser conocida por todos los
acreedores.

Este cambio es significativo, ya que for-
talece la supervision financiera al otorgar
mads informacion a la CMF para cumplir

sus funciones de regulacion. También au-
menta lacompetencia entre entidades que
acceden al Registro, incluyendo especial-
mente nuevos actores.

Otro elemento valioso, es que los repor-
tantes informardn las obligaciones finan-
cieras de personas naturales y juridicas, in-
cluyendo deuda positiva (al dia) y negati-
va (morosa), lo cual contrasta con el actual
boletin comercial, que contiene informa-
cién solo negativa y es de cardcter priva-
do. De este modo, mejora el sistema de eva-
luacion crediticia, al facilitar la creacion
de modelos de riesgo mds precisos, pre-
miando a las personas y empresas con
buen comportamiento, por cuanto contri-
buye a que los buenos pagadoresaccedan
a mejores tasas de interés cuando solici-
tan un préstamo, y controlade manera més
adecuada el sobreendeudamiento, redu-
ciendo casos de excesiva carga financiera.

Asimismo, fortalece los derechos de los
deudores respecto de su informacion cre-
diticia, porque establece que toda perso-
nanatural o juridica podré acceder a toda
su informacién almacenada en el Registro,
y consagra el derecho a solicitar laactua-
lizacion, rectificacion o complementa-
cion de dicha informacion.

Por otra parte, la nueva ley establece “el
derecho al olvido financiero”, ya queelac-
ceso a la informacion podrd ocurrir den-
tro de una ventana de tiempo de cinco
anos. Los reportantes no tendrdn acceso a
lainformacion previa, independientemen-
tede que el sistema la mantenga para otros
propositos, como para el trabajo dela CME
Sin embargo, una vez que una entidad
otorgue un crédito, el acreedor podrd ac-
ceder al Registro durante toda la vigencia
de éste con el fin exclusivo de efectuar la
gestion del riesgo de dicha obligacion, lo
cual es un punto clave para resguardar la
solvencia de las instituciones financieras.

Asi, la creacion de un Registro de Deu-
da Consolidada, entrega igualdad de acce-
so alainformacion para las personasy los
otorgantes de crédito, y constituye un
avance fundamental para tener un merca-
do crediticio mds inclusivo y competitivo.
Enefecto, un sistema financiero que cuen-
ta con mds informacion, incluyendo as-
pectos positivos, estd asociado a mejor
intermediacion financiera y a condiciones
de acceso al crédito mas favorables, junto
con permitir a los oferentes administrar
mejor losriesgos, facilitando el endeuda-
miento sostenible de personas y empresas.
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