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Titulo: El impacto que tendria una victoria demécrata en las acciones chilenas

Visién de analistas bursatiles:

El impacto que tendria una victoria
demdcrata en las acciones chilenas

El IPSA se podria beneficiar con Kamala Harris como
presidenta de EE.UU. Sin politicas arancelarias que golpeen a
China y un impulso a las empresas ligadas a la transicién
energética, algunos papeles locales podrian sentir el impulso.

MARCOS BARRIENTOS

Un triunfo de Donald Trump
en las presidenciales de EE.UU.,
con politicas inflacionarias y
proteccionistas, asf como una
nueva guerra comercial con Chi-
na, seria negativo para las accio-
nes chilenas, sostienen analistas.
“Indiscutiblemente, un triunfo
de Kamala Harris serfa una bue-
na noticia para el IPSA”, dice
Guillermo Araya, gerente de es-
tudios en Renta4.

Una presidencia demdcrata
con un Congreso repartido con
republicanos “probablemente
traerfa un entorno de mayor es-
tabilidad para los mercados
emergentes, incluyendo el chile-
no”, dice Leonardo Vdsquez,
equity portfolio manager de Credi-
corp Capital. “Podria traducirse
en un fortalecimiento de los flu-

jos de capital hacia Chile, benefi-
ciando al IPSA”.

Los puntos de mira

Y algunos papeles en particu-
lar destacarian, como los ligados
a los commodities, el consumo y
los centros comerciales.

“Una victoria de Harris y los
nuevos estimulos que vendrfan
desde China, harian que sea
muy probable que el IPSA llegue
nuevamente a la parte alta del
canal alcista de los tltimos cua-
tro anos, es decir, sobre niveles
de 7.250 puntos en el corto pla-
70", sostiene un gestor de accio-
nes de un family office. “El cobre
subirfa a US$ 4,8 la libra, mien-
tras que el peso chileno volverfa
a niveles de $920 aproximada-
mente”, agrega. Ayer, el délar
cay6 $8,3, justamente tras cono-

cerse algunas encuestas que fa-
vorecen a Harris.

“Al no poner aranceles a los
productos importados de China,
tal como lo propone Trump
(60%), se garantiza que no se ve-
ria afectado el crecimiento del
gigante asidtico por esta causa”,
dice Araya, de Renta4. “Esto im-
pacta positivamente al cobre,
nuestro principal producto de
exportacién y del cual China
consume el 40% a nivel global”.

No es el tnico incentivo. “La
estabilidad en el délar aumenta-
rian el atractivo relativo del mer-
cado chileno en comparacién
con otros emergentes, impul—
sando una rotacién de capital
hacia acciones en sectores do-
mésticos", dice Vasquez, de Cre-
dicorp Capital.

“De ganar Harris, el estatus de
la tendencia del IPSA deberia

proseguir; es decir, el foco cen-
trado en la capacidad de genera-
cién de caja y la eficiencia en la
administracién de los costos de
las comparifas”, agrega Cristidn
Araya, gerente de estrategia en
Sartor.

El mejor escenario serfa que
gane Harris con un Congreso re-
publicano, sefiala Rodolfo Friz,
director en Propela Inversiones,
“ya que llevaria a un gobierno
mads moderado”.

“Con una victoria de Kamala
Harris y un congreso dividido, la
incertidumbre

Un eventual triunfo de Kamala Harris empujaria al IPSA a la parte alta

de su trayectoria reciente, con niveles de 7.250 puntos en el corto plazo.

rro, CMPC y Copec, por la celu-
losa, y SQM, por el litio, dicen en

Renta4.
En particular, “una manten-
cién de las politicas anticalenta-
miento global

ya descontada
en los merca-
dos podria de-
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por parte de
Harris, como
los estimulos a

inversiones la fabricacién

saparecer, ade-
mds de un re-
greso de los inversionistas desde
los activos refugio”, dice Ger-
man Serrano, gerente de estrate-
gia en Vantrust Capital.

Las acciones
“de” Harris

Evitar el salto en los aranceles
de EE.UU. a China impulsaria a
los papeles de CAP, por el hie-

de vehiculos
eléctricos, serfa beneficioso para
SQM”, agregan.

“SQM podria ser una de las
grandes beneficiadas”, concuer-
da Vdsquez, de Credicorp. Otros
ganadores serian el retail y el sec-
tor consumo, “favorecidos por
un entorno de menores presio-
nes cambiarias, abaratamiento
del endeudamiento corporativo
y mayor estabilidad en los costos

Ta

de importacién”, dice.

Habria un mejor sentimiento
hacia las acciones latinoamerica-
nas en general. Esto implicaria
“que no haya cambios en el statu
quo, con margen para la debili-
dad del délar y la continuacién
delosrecortes de la Fed”, dice en
JPMorgan.

“Una victoria de Harris con
un Congreso dividido deberia
llevar a mercados y monedas
emergentes mds fuertes”, agre-
gan. Recuerdan que la victoria
de Joe Biden en 2020 llev a es-
tos mercados a superar a los de-
sarrollados en un 8% en los tres
meses siguientes.

Sobre Chile, en JPMorgan cre-
en que Parque Arauco se verfa
especialmente beneficiada por
las menores tasas.
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