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Costa se enfrenta con diputados por rol del Banco Central en los retiros previsionales

La presidenta del Banco Central asegurd, en la comisién de Constit
negativo de un nuevo retiro seria mas agudo todavia, por su impacto acumulativo.
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JONATHAN MANCILLA

Tensa sesion en la comisiéon de Constitucion:

Costa se enfrenta con
diputados por rol del
Banco Central en los
retiros previsionales

e

La presidenta del instituto emisor desmintié que las AFP
hayan recibido un “préstamo” por la liquidacién de activos
en los fondos de pensiones, como acusaron legisladores.

JOAQUIN AGUILERA R.

La presidenta del Banco Cen-
tral, Rosanna Costa, fue interpe-
lada directamente sobre el rol
del instituto emisor durante el
proceso de retiro de ahorros
previsionales, en el marco de
una tensa sesién de la comisién
de Constitucién de la Cdmara
de Diputados. En concreto, los
diputados René Alinco y Pame-
la Jiles pidieron aclarar la inter-
vencién del Banco Central en la
liquidacién de activos que tu-
vieron que realizar las AFP para
traspasar los fondos a los afilia-
dos, en una operacién de merca-
do que los legisladores califica-
ron como un “préstamo” o un
“subsidio”.

Costa precisé que el banco
operé como un “puente” para
mitigar los efectos derivados de
un flujo de transacciones supe-
rior al que habitualmente se re-
gistra en los mercados locales,
pero en ningin caso en la forma
de un crédito. En concreto, ex-
plicd, se llevé a cabo la compra
de dichos activos en el sistema
de operaciones de mercado
abierto, para luego venderlos en
un plazo mds largo, mds un dife-
rencial a favor. “(El Banco Cen-
tral) los vende en un plazo de 30
dias y, por lo tanto, lo que estd
haciendo es entregar un plazo
mds largo para que el mercado
pueda realizar y absorber esa
venta masiva de activos, que si
hubiese sido en el plazo de 10
dias o en el plazo en el cual em-
pezaron a entregarse los recur-
s0s, no habrfa podido hacerse
sin una baja sustantiva (de pre-
cios) y una respuesta bastante
voldtil de los mercados”.

Pese a la explicacién, la dipu-
tada Jiles tuvo un cruce con la
economista, pues acusé que “lo
que la sefiora Costa ha confesa-
do, delante de todos nosotros, es
que el Banco Central (...), lo que
hizo fue subsidiar temporal-
mente, durante tres meses dice
ella, a las AFP”. Afadid, ade-
mds, que “esta cifrase entregd al

“ Se trataria de

efectos negativos, mads
negativos y agudos,
mientras mds se afiance
la idea de que seguirdn
reduciéndose los
ahorros”.

ROSANNA COSTA
PRESIDENTA DEL BANCO CENTRAL.

“ Tanto tiempo

viendo cémo vamos a
hacer que las personas
ahorren mds, ;como
podemos estar legislando
una medida que ayude
a desahorrar?”.

PAULINA YAZIGI
ASOCIACION DE AFP.

mercado de capitales emitiendo
dinero”, generando inflacién.

Frente a la acusacién, la titu-
lar del Central replicé que “pri-
mero que nada, yo no he confe-
sado nada. Esto no es una confe-
s5i6n, yo lo que he dicho es que el
Banco Central no subsidi6 a na-
die; comprd a precios de merca-
do, se quedd con la propiedad y
vendi6 a precios de mercado.
No se produce tampoco ningu-
na emisién de dinero”.

Inflacién local

En el marco de su presenta-
cion, la presidenta del Banco
Central aseguré que un nuevo
retiro de ahorros previsionales
tendrfa impactos financieros,
macroecondmicos de corto pla-
70, estructurales y sobre las ex-
pectativas. En parte, dijo, esto
tiene relacién con un efecto acu-
mulativo: “Vuelve a instalarse
un mecanismo repetitivo, que
puede derivar o ser percibido co-

mo un retiro que va aumentando
en el tiempo, provocando no li-
nealidades en la respuesta de la
economia. Esto hace muy dificil
anticipar lamagnitud de los efec-
tos, no asf su direccién. Se trata-
ria de efectos negativos, mds ne-
gativos y agudos, mientras mds
se afiance laidea de que seguiran
reduciéndose los ahorros”.

Pese a la explicacién, fue
cuestionada respecto de estas
advertencias, puesto que dipu-
tados como Enrique Lee, René
Alinco y Jaime Araya minimiza-
ron el impacto de los procesos
anteriores, postulando que el ci-
clo inflacionario fue global, cau-
sado por fenémenos como la
pandemia y la guerra entre Ru-
sia y Ucrania. Costa afirmé que
si bien fue un proceso global, la
masiva liquidez entregada en el
caso chileno excedi6 las ayudas
brindadas por otros paises, y la
incertidumbre global perjudicé
especialmente al peso chileno.

“Solo dafios”

También expuso su visién so-
bre un “séptimo retiro” la Aso-
ciacién de AFP, donde su presi-
denta, Paulina Yazigi, remarcé
que, en el largo plazo, cualquier
beneficio transitorio percibido
de esta politica termina siendo
revertido por la via de la infla-
cién. De hecho, planteé que el
impacto previo de los tres reti-
ros todavia no se recupera, con
1,3 millones de personas que si-
guen sin saldo en sus cuentas y
un retroceso en las pensiones de
38% para las mujeres y 29% en
cl caso de los hombres.

La economista concluyé que,
mds alld de cémo se cuantifican
los efectos financieros y ma-
croeconémicos, “lo mds impor-
tante, que nadie puede negar, es
que los retiros danan las pensio-
nes. Y cuando llevamos tanto
tiempo viendo cémo vamos a
hacer que las personas ahorren
mds, jcémo podemos estar le-
gislando una medida que ayude
a desahorrar?”.
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