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['INo Definida

El nuevo escenario de tasas de interés que trazd el Banco Central
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Mientras el “corredor de TPM” del reporte
anterior del organismo apuntaba a un cierre de
afio en torno a 4,75%, el nuevo diagrama
incorpora al menos 50 puntos mds, aseguran
analistas. El mercado de renta fija, a su vez, cerré
descontando una referencia de 5,5% para el

término de 2024.

PATRICIO TORREALBA

Chile podria tener que acostumbrar-
se a vivir con tasas de interés mds altas.
Esaesla conclusién de distintos agentes
del mercado luego de conocer un Infor-
me de Politica Monetaria que sumé un
punto completo de inflacién a sus ex-
pectativas de 2024 y

en torno a 50 puntos base respecto al
TPoM marzo”, dice Felipe Alarcén, eco-
nomista asesor de EuroAmerica, alu-
diendo a una referencia que hoy se sitia
en 5,75%. “Para fin de este afio, la TPM
cerrarfa en 5,25% (4,75% en el informe

anterior)”, agrega.
Los precios del mercado reflejaron
una situacién adn

2025, en funcién del
bullado aumento de ta-
rifas eléctricas y un me-
jor entorno econémico.

Bajo este escenario, el
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mds ajustada. “Para
fin de afo, las tasas
swap pasaron a inter-
nalizar una tasa de in-
terés en 5,5%", dice

mercado mir6 con espe-
cial atencién el denominado “corredor
de tasas”, un seguido gréfico en el que el
Banco Central proyecta dénde debiese
ubicarse la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) de acuerdo a distintos escenarios.
Y las conclusiones en torno a este dia-
grama son tajantes. “Claramente, el es-
cenario central de tasas se ajusta al alza

Cristébal Martinez,
estratega senior en Bei Corredor de Bol-
sa. “Eso involucra solo un recorte adi-
cional de 25 puntos base”, afade. Ase-
gura que, con el IPoM, la situacién
“cambié mucho”.

“El Banco Central asume un escenario
de mayor persistencia inflacionaria”, di-
ce Guillermo Kautz, gerente de renta fija

de 0,74%.

en la AGF de MBI. Esto, “incorporando
cuatro décimas de inflacién a su estima-
cién para el afio 2024 y seis para la
2025.jUn punto en total!”, enfatiza,
agregando que “esto implicé un movi-
miento alcista en el corredor dela TPM”.

De acuerdo al horizonte trazado por
el Banco Central, la tasa llegarfa al
“4,25% hacia el segundo trimestre de
2026, probablemente la tasa mfnima de
este ciclo”, dice Alarcén, de EuroAme-
rica. “En marzo, se alcanzaba un 4% en

EITPSA ignoré cualquier preocupacion por tasas de interés mas altas y cerré con un avance

el primer trimestre de dicho afio, y no
habia calculo para el segundo cuarto de
2026”, complementa.

La curva de tasas swap en pesos, sobre
la cual se exponen muchos extranjeros
paraapostar por la renta fija chilena, su-
bié entre 5,5 y 20,5 puntos base este
miércoles, segtin datos de ValorFuturo.
Esto, en una categoria en que alzas de
tasa implican pérdidas de capital.

En contraste, la prevision de tasas de
interés locales cayendo menos de lo in-
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ternalizado impulsé al peso chileno,
con el délar bajando $7,7, a $928,5, al
cierre de sus operaciones mds liquidas
(aunque llegé a marcar un minimo de
$924,4). Es que, con lo proyectado, se
reduce la perspectiva de diferencial de
tasas con EE.UU., un factor que ha sido
clave en la salida de ddlares del pais y
quellevéaladivisaa palparlos $1.000a
fines de febrero.

A su vez, en materia bursatil, el IPSA
ignoré cualquier preocupacién por ta-
sas de interés mds altas y cerré con un
avance de 0,74%, hasta los 6.590,75
puntos. Algunas acciones en particular,
de todos modos, se encargaron de in-
yectar energfa al selectivo: Colbtin, que
trep6 2,63%; Engie Energia Chile, que
escal6 2,41%; Enel Chile, que ascendi6é
2,29%, y SQM, que aument6 2,08%, li-
deraron el cuadro. Esto tiltimo, luego de
la negativa de la Comisién para el Mer-
cado Financiero a la peticién de Tiangi
de convocar a una junta extraordinaria
de accionistas para votar el acuerdo de
la minera no metdlica con Codelco.

Y no todos adhieren con exactitud al
escenario de tasas que pasaron a inter-
nalizar los precios de mercado. Credi-
corp Capital, por ejemplo, estima que
los préximos movimientos del Banco
Central serdn recortes de 25 puntos ba-
se por reunién, incluyendo pausas en
algunas de ellas, y una tasa de interés
oficial a final de afio del 5,25%. Esto, de
todos modos, “con un sesgo al alza”.
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