W LToRALPRESS

Fecha:
Medio:
Supl. :
Tipo:

Titulo:

19-08-2024
Diario Financiero
Diario Financiero
Noticia general

Pag.: 32
Cm2: 662,2

VPE: $5.867.716

El mundo no asegurable: repensando cémo cubrir los dafio climéticos

El mundo no

asegurable:

I Las startups, los grupos tradicionales y las
autoridades estan descubriendo como operar

en dreas de riesgos climaticos crecientes.

POR IAN SMITH

Thomas Brennan estd en buena
posicién para observar la creciente
presion del cambio climatico sobre la
asegurabilidad de las empresas es-
tadounidenses. Corredor de seguros,
también es miembro de la familia
Brennan que ha sido propietaria de
restaurantes en toda Nueva Orleans
desde la generacion de su abuelo.

Laciudad de baja elevacion -como
muchas otras dreas especialmente
expuestas ainundaciones, incendios
o tormentas- se ha visto afectada
a medida que las aseguradoras re-
troceden, asustadas por una mezcla
toxica de inflacién en los costos de
los reclamos y crecientes eventos
climaticos extremos.

La lucha por conseguir un segu-
ro asequible, afirmé Brennan, se
ha vuelto incluso mds tensa para
empresas como la de su familia
que después del huracan Katrina
en 2005, la tormenta de viento mds
costosa de la historia.

“Yo diria que el mercado esta
peor ahora que entonces”, dijo a
Financial Times, sobre el desafio
de encontrar un seguro privado
contra inundaciones. Existe un
plan de seguro del gobierno federal
de ultimo recurso, pero tiene un
limite de USS 500 mil por dafios
a la construccién y una cobertura
separada para el contenido.

“Ellimite (de cobertura adicional
disponible a través de polizas del
sector privado) se erosiond, las tasas
subieron ylos deducibles fueron mas
altos”, asegurd Brennan.

Seguros paramétricos
y adaptacion

En cambio, los restaurantes de
Brennan recurrieron a FloodFlash,
una nueva empresadel Reino Unido
que forma parte de una cohorte en
expansion de aseguradoras, grandes
y pequenas, que ofrecen una forma
de seguro conocida como paramé-
trica: cobertura por un monto fijo
basado en un desencadenante
previamente acordado.

Eneste caso, el desencadenantees
un sensor de agua en las instalacio-
nes de los demandantes. Se cubrird
una inundacién de suficiente pro-
fundidady la reclamacion se pagara
rapidamente al precio establecido.

El seguro paramétrico es solo una
forma en que el sector asegurador
global estd tratando de mantener los
hogaresy las empresas asegurables
a medida que el cambio climdtico
alimenta condiciones climaticas
mas extremasy pérdidas crecientes.

Otra estrategia que estd recibien-
do mas atencidn es la adaptacion.
Después de que la embotelladora
Coca-Cola Consolidated sufriera
una inundacién dafina en su planta
de Nashville en 2010, trabajé con su
aseguradora FM para reconfigurar
la fabrica, de modo que las aguas de
la inundacién pudieran atravesar el
edificio sin danar equipos eléctricos
criticos y otras dreas vulnerables.

Cuando las aguas de la inundacién
regresaron con fuerza una década
después, el dafio fue minimo y la
planta estuvo fuera de servicio solo
unos dias en lugar de unas pocas
semanas.

La innovacion del
sector privado se
divide en términos
generales en dos
categorias: una
calibracion mas
estrecha de los
riesgos (que puede
elimnar suficiente
Incerfidumbre
para Ern%mrcmnar
cobertura de
propiedad tradicional)
0 encontrar nuevas
formas de coberfura
de seguros.
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Tales esfuerzos alimentan la

esperanza en el sector asegurador
de que una combinacién de medi-
das preventivas y adaptativas por
parte de los propietarios, ademas
de nuevas formas de medir o ase~
gurar los riesgos, sera suficiente
para enfrentar el desafio climatico.

Ecosistema de seguros

Paula Jarzabkowski, experta en
riesgosdela Universidad de Queens-
land, aboga por un nuevo ecosistema
de seguros de iniciativas publicasy
privadas que puedan mantener los
hogares y las empresas asegurables
amedida que el planeta se calienta.

Desde este punto de vista, el
mosaico mundial de seguros de
Gltimo recurso que ahora ofrecen
los esquemas gubernamentales por
si solos no sera suficiente. “Mucho
deloqueya tenemos... no hacrecido
para solucionar el problema en el
que estamos”, planted.

Lainnovacion del sector privado
se divide en términos generales en
dos categorias: una calibracién mas
estrecha de los riesgos (que puede
eliminar suficiente incertidumbre
para proporcionar cobertura de
propiedad tradicional) o encon-
trar nuevas formas de cobertura
de seguros.

Las empresas de modelizacion
de riesgos han invertido recien-
temente en tecnologia que, segiin
afirman, puede identificar mucho
mas de cerca los riesgos planteados
por eventos altamente localizados,
como incendios e inundaciones,
que podrian afectar un edificio en
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un lado de la calle y no en el otro.

“Estamos en una posicién en la
que ahora podemos ofrecer meto-
dologias de modelado mucho mas
sofisticadas y mds conocimientos
sobre este tipo de riesgo, porque
ahora tenemos la potencia infor-
matica para hacerlo”, dijo Julie
Serakos, jefa del equipo de gestién de
productos modelo en Moody’s RMS.

Distintos enfoques

Hay una variedad de enfoques.
Aprovechando las cada vez mayores
fuentes de datos disponibles para
los suscriptores, las aseguradoras
de propiedad especializadas, como
Hiscox, que cotiza en Londres,
pueden analizar el riesgo de seguros
del hogar casa por casa.

Y han surgido empresas emer-
gentes, como Delos, fundada en
San Francisco en 2017, que uti-
lizan aprendizaje automatico y
datos satelitales para obtener una
comprension mas detallada del
riesgo de incendios forestales de
una propiedad individual, con el
objetivo de brindar cobertura a los
hogares que otros que aplican eva-
luaciones de riesgo amplio pueden
estar evitando.

Algunas aseguradoras se apoyan
en especialistas climaticos externos,
como Jupiter Intelligence, con sede
en EEUU, que proporciona anlisis
prospectivos sobre como el cambio
climdtico afectard su cartera.

El mercado de seguros también
se ha visto respaldado por una
proliferacion de estructuras como
los bonos de catdstrofe, una forma
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cada vez mds comiin de cobertu-
ra contra condiciones climaticas
extremas proporcionada por los
inversionistas a través de valores.
La emision ha experimentado un
auge en los ultimos afos.

Las politicas paramétricas tam-
bién estdn siendo empleadas gra-
dualmente incluso por lasempresas
mas grandes de la industria. “Con
un disparador parameétrico, las
exposiciones no asegurables se
vuelven mds asegurables”, explico
Aon, uno de los mayores corredores
de seguros.

Pero hay inconvenientes, ad-
virtieron los expertos, a algunos
de estos enfoques. El seguro pa—
ramétrico, por ejemplo, corre el
riesgo de que una inundacién o un
huracan no alcance exactamente
el desencadenante requerido y no
haya cobertura alguna.

Sibien un analisis cada vez mas
granular podria permitir que se
suscriban algunas propiedades
que no podrian ser de otra manera,
también podria ampliar la divisién
entre esas propiedades y las perso-
nas vistas como “buenos riesgos”
y “malos riesgos”.

Rol de las autoridades
Las autoridades también estan
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cada vez mas preocupadas por el
papel de los gobiernos locales y
nacionales a la hora de brindar
respaldo.

Petra Hielkema, directora de
Eiopa, el regulador de seguros de la
Unién Europea, dijo a FT que habia
unapoyo creciente entre los politicos
del bloque (en el continente que se
calienta mds rapido del mundo) a
los esquemas nacionales de riesgo
compartido para catastrofes natu-
rales. Un “préximo paso”, anadio,
seria un plan paneuropeo propuesto
por el regulador y el Banco Central
Europeo el afio pasado.

“Estos problemas (de catdstrofes
naturales), que son de esta magnitud,
entiltimainstancia necesitardn una
solucién europea”, afirmé Hielke-
ma, aunque agrego que tendria que
disefiarse cuidadosamente para
evitar riesgos morales como reducir
el incentivo para que los paises
individuales inviertan en medidas
de resiliencia.

Mientras tanto, existen iniciativas
de menor escala, como un programa
piloto para brindar a las familias
de ingresos bajos y moderados en
Nueva York en vecindarios con alto
riesgode inundaciones un pago en
efectivo de emergencia después de
una inundacién importante.
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Algunos piensan que corresponde
alas comunidades locales dialogar
con la industria de seguros y los
reguladores sobre la cuestién de
la asegurabilidad.

InnSure, una organizacion sin
fines de lucro que promueve nue-
vas soluciones de seguros para el
riesgo climdtico, dice que los lideres
comunitarios pueden “proteger su
asegurabilidad” aplicando evalua-
ciones centradas en los seguros a
nuevos desarrollos einfraestructura.

“Simplemente preguntar: ‘Si
hacemos esto, cudles son las im-
plicancias para los seguros y los
impactos econémicos resultantes’,
puede tener un impacto increible,
ya que los seguros inasequibles
pueden afectar los precios de las
viviendas y dafar la riqueza de la
comunidad”, dijo Charlie Sidoti, su
director ejecutivo.

Paraalgunos ejecutivos, el camino
aseguir es simplemente reconocer
la magnitud del problema y adap-
tarse: trabajar con los clientes o los
hogares para protegerse del agua
o del fuego que llegue a la puerta,
o para asegurarse de que no cause
danios significativos cuando lo haga.
Estas medidas pueden mantener
los costos de los seguros a un nivel
asequible, afirman.
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