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Las razones del Banco Centralpara
mantener el requerimiento de
capital contraciclico paralabanca

A inicios de mayo, el requerimiento de capital contraciclico (RCC) se mantuvo en un nivel
de 0,5% de los activos ponderados por riesgo (APR), el que serd exigible a contar de fines
de este mes.

EMILIANO CARRIZO

A inicios de mayo, el consejo del Banco
Central, por una unanimidad, decidié man-
tener el requerimiento de capital contracicli-
co (RCC) en un nivel de 0,5% de los activos
ponderados por riesgo (APR), el que sera
exigible a contar de fines de este mes, segun
detall6 en un comunicado. Una decision que
durante esta jornada reveld mds detalles de
las justificaciones.

Cabe recordar que, el RCC busca fortalecer
laresiliencia del sistema bancario frente a epi-
sodios disruptivos que pueden tener un im-
pacto significativo en la economia, contribu-
yendo con ello a la estabilidad financiera.

“Este nivel se mantiene como una medida
precautoria anteunaincertidumbre externa
vy un balance deriesgos similares al del Infor-
me de Estabilidad Financiera anterior. Esto
mantiene vigente la posibilidad de un even-
to negativo extremo, que implique una dis-
minucion significativa del crédito”, comen-
té el ente emisor tras publicar las minutas de
la reunion pasada.

Sobre el detalle de la votacidn, el ente emi-
sor explico que “la mayoria del consejo con-
siderd que el escenario de riesgos no diferfa
significativamente respecto del de la Reunion
de Politica Financiera anterior y que estos se
concentraban principalmente en el escena-
rioexterno. Un consejero, sin embargo, plan-
ted que los riesgos eran algo menores”.

En la minuta también se explica que, dadas
las elevadas valoraciones de precios de acti-
vos, una mantencion o un aumento de las ta-
sas a corto plazo podrian gatillar un ajuste
abruptodelos precios deactivos financieros,
elevando los spreads de financiamiento para
las economias emergentes.

Ademids, se menciond que la activacion del
RCC en un nivel acotado, ofrecia la disponi-
bilidad de un instrumento complementario
ante un riesgo que, aunque menos probable,
no podia descartarse.

De esta manera, los consejeros reiteraron
que el RCC corresponde a una herramienta
macroprudencial de conduccién de politica
financiera de cardcter preventivo que posee
la cualidad de ser un colchon liberable por
decision delaautoridad para todo el sistema
bancario en caso de un episodio de estrés fi-
nanciero.

Los consejeros reafirmaron la relevancia de
continuar profundizando el marco de poli-
tica del RCC, manteniendo el programa de re-
finacién del marco analitico, incluyendo la
definicion de un nivel neutral, anunciado
para el afo en curso, teniendo en cuenta la
evolucion de esta herramienta a nivel inter-
nacional, los aspectos idiosincrdticos de la
economia chilena y su sistema financiero, y
el estado de avance de Basilea III.

CONTEXTO PARA TOMAR LA DECISION
Respectoal contexto enque se tomd la deci-
sién, en la minuta del Banco Central se co-
menta que “se considerd que las condiciones
financieras globales continuaban estrechas,
en un contexto en que persistia laincertidum-
bre acerca del inicio y velocidad del comien-
zo del periodo de baja de tasas de politicasen
avanzados, en especial en EE.UU. La mayor
persistencia inflacionaria se traducia en un
ajuste en las expectativas de recorte de tasas.
Lo anterior, se vefareflejadoen un cambio im-
portante de las condiciones financieras, con
tasas de corto plazo mds elevadas que a su vez
estaban impactando a las de largo plazo”.

En el plano local, los consejeros, pusieron
un foco de atencion en la evolucion del im-
pago. “Su aumento era impulsado princi-
palmente por sectores cuya recuperacion se
encontraba rezagada, lo que habia hecho au-
mentar el impagode manera transversal ubi-
candola por sobre niveles historicos, a excep-
ciéndelacartera devivienda. Lo anterior, ha-
biaincidido en la acumulacion de provisiones
por parte de la banca ante el mayor riesgo de
crédito”, comento.

Por otro lado, el ente emisor destacé que la
economia chilena habialogrado resolver “los
significativos desequilibrios macroecond-
micos de afios previos, lo que se reflejaba en
unainflacion que se acercaba a la metay con-
secuente reduccion de la TPM, y en una im-
portante consolidacidn fiscal”.

Ante este contexto, el Banco Central comen-
t6 que se permitia reducir las tasas de colo-
cacion, lo que empezaba a percibirse en me-
jorasen las condiciones financieras. Sin em-
bargo, segtin la minuta, un consejero indico
que no se descarta que la economia chilena
fuese mds sensible que antes a los shocks ex-
ternos.

Se menciono que la consolidacién fiscal
era elemento clave para asegurar recursos, asi
como también para generar espacio para en-
frentar shocks.

En relacidn con labanca local, el Banco Cen-
tral destaco que el sistema se encontraba con
niveles adecuados de capital para enfrentar
episodios de estrés severos, aunque se recal-
calaimportancia de mantener niveles de ca-
pital robustos. A su vez, se senalaba que la
mantencion del RCC era consistente con la
necesidad de mantener la resiliencia de los
bancos.@

www.litoralpress.cl



