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La mirada de un economista: ¢ Conviene o no el cuarto retiro del 10%?

La mirada de un economista:
;Conviene o no el cuarto retiro
del 10267

» "Echo de menos una mirada mas técnica de la gente
sobre el retiro de fondos”, explica el experto Roberto
Saavedra, dela U. Mayor.

Luis Villanova

Hace 40 afios cuando se di-
sefid el modelo de pensio-
nes con las AFP el sistemay
el modelamiento prometia
buenas pensiones. Sin em-
bargo, se calculé con unas
rentabilidades que eran al-
tas en su €poca; habfa una
expectativa de vida menor
de las personasy no se con-
sideraban tampoco lagunas
de los cotizantes.

Asi comienza explicando el
académico de la carrera de
Ingenieria Comercial de la
Universidad Mayor, Roberto

Saavedra, la mirada técnica
de lo que significan los fon-
dos de pensiones y un even-
tual cuarto retiro,

"Esos factores son decisi-
vos, al momento de calcular
una rentabilidad”, sefiala.
"Cuando esos factores cam-
bian, la situacién de jubila-
cién se altera. La gente no
se preocupd de ello en su
momento y las AFP tampo-
co supieron o no quisieron
explicar esos cambios que
se producian en el mercado.
Quiero decir con esto, que el
modelo era fuerte, en base a

esos factores. Hoy la gente
espera que cuando se jubile,
alguien le va a otorgar una
pensién buena y eso ya no
pasa. Hoy se ha intentado la
correccidn del sistema con
elllamado Pilar Solidario.
El retiro de fondos, de apro-
barse el cuarto retire, jnos
afectard en el tema inflacio-
nario, como aseguran algu-
nos expertos?

Aqui hay dos miradas. Una
es la del que busca congra-
ciarse con su ptblico, que
es politico, y otro que es
técnico. Yo me referiré a la

lltima, porque la manera
de rentabilizar a largo plazo
los fondos es buscando los
mercados donde colocar de
mejor forma nuestros ins-
trumentos financieros, ya
sea local o extranjero.
"Cuando hablamos de in-
flacién, si inyectamos en
el corto plazo un monto de
liquidez importante, obvia-
mente tendremos estimu-
lacién del mercado y el co-
mercio, pero hay que ver si
esa variable es estructural,
es decir, corresponde a va-
riables reales o subvencitn
temporal en un momento
determinado”.

"En la medida que el apoyo
estatal se traslada en apoyo
a la economia local, eso es
estructural y tiene un sus-
tento en el tiempo. Pero el
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->»Roberto Saavedra, académico de la Universidad
Mayor en la carrera de Ingenieria Comercial.

aumento de liquidez tempo-
ral por lavariable de un fon-
do equis, presiona al final
en una escalada de precios
v yavemos una inflacién del
6%, En los tres primeros re-
tiros, el Banco Central logrs
frenar esa presidn, pero en

un cuarts ya no va a poder
intervenir de la misma for-
ma. Hoy no queremos pare-
cernos a una Argentina o a
un Peri. Echo de menos que
las personas intenten ver el
tema desde una mirada mds
téenica del cuarto retiro.
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