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Titulo: Los impactos del apag6n que ain podria sentir el principal indice de la bolsa

El IPSA registré un alza del 0,46% y solo quedd a 10 puntos de su médximo histdrico:
Los impactos del apagén que ain podria
sentir el principal indice de la bolsa

MARCOS BARRIENTOS
y PABLO GUTIERREZ

El IPSA no reacciond, en ab-
soluto, con panico al histérico
megacorte que sufrié el pafs
esta semana. En su lugar, el se-
lectivo subié ayer un 0,46%,
hasta los 7.349 puntos. Y, ade-
mds de situarse a solo 10 pun-
tos de su méximo histdrico, la
bolsa local presencié la tran-
saccién de US$ 184 millones en
lajornada, un 59% por sobre el
promedio reciente.

Es que, de momento, estarfa
primando un razonamiento, de
acuerdo con Jorge Tolosa, ope-
rador de renta variable en Vec-
tor Capital. “El mercado ve que
esto es un tema puntual que ge-
neralmente no estd calculado
como un riesgo. Y probable-
mente puede haber sido, sin en-
trar en el fondo, por una situa-
cién de fuerza mayor. Por tanto,
el mercado se vio guiado princi-
palmente anivel interno por los
resultados, por ejemplo, que en-
tregé CCU (que salté 5,8% y li-
derd los avances del selectivo) y
los que entregé Falabella (que
subid, para luego cerrar con una
leve disminucién)”, sefiala. Y,
en lo externo, “por las decisio-
nes tomadas por la administra-
cién de Estados Unidos y por la
expectativa de los resultados
corporativos que se han ido co-
nociendo en ese pafs”, anade.

Potenciales efectos

Sin embargo, esta mirada no
considera potenciales conse-
cuencias regulatorias de lo ocu-
rrido, asi como efectos concre-
tos, como la pérdida de muilti-
ples productos que no pudie-
ron mantenerse en la cadena de
frio en el sector retail, por poner
un ejemplo.

“Posiblemente las acciones
eléctricas de distribucién como
Enel Chile (que subié 0,47%) o
generadoras podrian enfrentar
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La tranquilidad de un efecto de “una sola vez” se entremezcla con el presagio de
potenciales consecuencias a futuro en ciertos nombres.

bajas destaco el retroceso de 1,04% de Engie Energia Chile.

un mayor riesgo regulatorio en
medio de potenciales mayores
inversiones que exija el Gobier-
no, pero de todas maneras esos
costos podrian ser traspasados a
tarifas. Dependerd del marco
regulatorio que defina ahi La
Moneda”, dice Joaquin Reich-
hardt, director en Pacto Capital.
Lo ocurrido

transmisién eléctrica, aunque
eso suele traspasarse a tarifas”,
coincide un analista de la plaza.

Control de daiio

Ayer, las alzas fueron lidera-
das por CCU, seguida de Ri-
pley, con 4,02%, y Entel, con

3,82%, y entre

“aumenta el
riesgo regula-
torio en las
distribuidoras
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las mayores ba-
jas destacé el
retroceso de
1,04% de Engie

eléctricas, co-
mo Enel Chi-
le, dado que el regulador podria
exigir mayores inversiones en
energia de respaldo a costa de
una rentabilidad menor y ma-
yores inversiones en linea de

Energifa Chile,
de 0,80% de
Banco de Chile y de 0,28% de
Aguas Andinas.

“El IPSA cerrd en positivo, en
una sesién marcada por el desa-
rrollo de CCU, post reporte tri-

mestral que contagié a empresas
del sector de consumo bésico co-
mo Concha y Toro, Cencosud,
entre otros”, afirma Jaime La Paz,
analista de mercados de Zesty.

Pero para algunos, atin no se
hahecho control de dafios. “Ac-
ciones que pueden verse afecta-
das podrian ser Cencosud o
SMU, por eventuales pérdidas
originadas por no poder mante-
ner la cadena de frio durante to-
do el tiempo del apagén”, dice
Joaquin Reichhardt, director en
Pacto Capital —en referencia a
titulos que ayer subieron 1,32%
y 1,06%, respectivamente—.
“El impacto en el Imacec de fe-
brero no deberfa ser mayor a
-0,15%", anade.

“Para el PIB del primer tri-
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mestre, las cifras estaban esti-
madas en torno al 2,1%, con da-
tos de 2,3% para enero y 2% pa-
ra febrero, aproximadamente”,
dice Tolosa, de Vector. “Ahora,
con este impacto, ya estamos
hablando de un Imacec entre
1,75 y 1,9% para la cifra final de
febrero”, anade.

Entonces, “yo dirfa que hoy
dia (miércoles) el efecto bursatil
no se tiene medido, al menos en
lo que es el efecto de Imacec. L6-
gicamente, después las compa-
fifas van a ir informando cudles
son los efectos cuantitativos
que tuvo esto, sobre todo en las
empresas de retail, como en el
caso de Cencosud o del mismo
Falabella”, dice Tolosa.

No seria lo dnico. “La infla-
cién del mes de febrero podria
ser mayor debido a la genera-
cién eléctrica a través de centra-
les de respaldo, que son mds ca-
ras, afadiendo algo de inflacién
marginal”, dice el citado analis-
ta fuera de micréfono.

Para otros, de momento, el
diagndstico es menos alarman-
te. “Si bien lo ocurrido es una
sefial de vulnerabilidad del sis-
temay que tendrd costos asocia-
dos, no es algo que se pueda
pensar atin como recurrente o
una debilidad estructural, por
lo que si no se repite en el corto
plazo no debiera tener efectos
negativos para la economia ni
en los mercados”, dice Arturo
Frei, gerente general en Renta4.

“El apagén para la bolsa es
bastante marginal”, dice Rodolfo
Friz, director en Propela Inver-
siones. “En contraste, si esto em-
pieza a ser algo reiterativo, ahi si
serfa un problema. Hay que mo-
nitorear el efecto en las mineras,
pero de momento, mientras sea
un efecto aislado, no veo efecto
en la bolsa”, plantea.
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