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Mercado ajusta a la baja proyeccién de PIB 2024 y se consolida perspectiva de 2% para crecimiento de 2025-2026

Mercado ajusta a la baja proyeccion de PIB

2024 y se consolida perspectiva de 2%
para crecimiento de 2025-2026

Segun la Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco Central, disminuyo de 2,4% a 2,2% la apuesta
de crecimiento para este afio. Si bien esa es la mediana de las respuestas, hay un 35,8% que ve factible
que la actividad crezca de 2,1% hacia abajo y un 7,5% que, incluso, prevé una expansion de la economia

menor a 2%.

DANIELA DEL SOLAR, CARLOS ALONSO

El nulo crecimiento que tuvo la actividad
econdmica en septiembre enfrié otra vez las
expectativas que tiene el mercado para el
Producto Interno Bruto (PIB). Esto quedd re-
flejado en la Encuesta de Expectativas Eco-
nomicas (EEE) de noviembre publicada este
martes por el Banco Central. En ese sondeo
realizado a consultores y ejecutivos o ase-
soresde instituciones financieras, se recor-
té la prevision de expansionde la economia
para este ano de 2,4% a 2,2%.

Y si bien esa es la mediana de las respues-
tas, hay un 35,8% de los consultados que ve
factible que el PIB crezca de 2,1% hacia aba-
joesteano,y un7,5%, incluso, prevé un cre-
cimiento menor a 2%.

Alejandro Fernandez, economista de Ge-
mines, afirma que llegar al 2% de expansion
este ano 0 menos que eso “noes algo tandi-
ficil, considerando los malos resultados de
los ultimos meses. Basta una pequena re-
duccion adicional (mensual desestaciona-
lizada) a la que ya se ha producido en los ul-
timos tres meses y el crecimiento anual
puede terminar en 1,9% 0 2%".

“Si se mantiene el mismo nivel de septiem-
bre (desestacionalizado), el crecimiento ter-
minaria en 2%, puntualiza el economista.

Francisca Pérez, economista de Bci, cree
que el PIB podria llegar a 2%, pero evalia
poco probable que baje de eso. “Segun los
datos de Imacec que ya conocemos, el ter-
cer trimestre debio crecer en torno a 2,2%
anual. Entonces para que el ano dé un 2%,
el cuarto trimestre deberia ser en torno a
1,8% anual, lo que es nuestro escenario ad-
verso”, explica.

Y Tomads Flores, economista de LyD, no lo
descarta: “Existe ese riesgo, ya que la recu-
peracion de la produccion de Codelco esatin
fragil y el cese de Huachipato impactara
con mayor fuerza los indicadores de la ul-
tima parte del ano”.

Un matiz plantea el economista de Rojas
y Asociados, Patricio Rojas, quien prevé que
unaexpansiondel PIBde 2,2% es un niime-
ro factible de obtener y que para que se
crezca solo 2% “implicaria un tltimo trimes-
tre muy flojo™.

Natalia Aranguiz, economista del Grupo
Aurea, suma argumentos al debate y sostie-
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ne que “esimprobable que el PIB 2024 se en-
cuentre por debajo del 2%". La economista
mencionaque “una de las razones es que el
cuarto trimestre de este afio se ve favoreci-
do por una baja base comparativa en el pe-
riodo octubre-diciembre de 2023. Por tan-
to, nuestra proyeccion para el ano 2024
continua entre 2,2% y 2,3%".

LATERCERA

Juan Ortiz, economista del Observatorio
del Contexto Econémico de la Universidad
Diego Portales (OCEC-UDP), comparte esa
opinién: “No esperamos que el crecimien-
to se ubique por debajo del 2%. Nuestra
proyeccion para el afo 2024 se ubica en
2,3% anual”. Y explica que “para que la ci-
fra se ubique en 2% en 2024 o una cifra in-
ferior, el crecimiento del cuarto trimestre de-
beria ser igual o menora 1,7% anual. Es de-
cir, un crecimiento anual menor a lo
observado en el primery tercer trimestre del
ano”.

VISION PARA LOS ANOS SIGUIENTES

En este mismo sondeo se muestra que las es-
timaciones para el PIB de 2025 son de un
crecimiento de 2,1% y para 2026 de 2%,
manteniendo lo proyectado en la encuesta
del mes pasado. Asi de concretarse estas
proyecciones, el crecimiento promedio de
2024-2026 seria del orden de 2,1%, casi en
linea con la expansion potencial que mues-
tra la economia.

Ahora bien, dependiendo de cudl sea el
crecimiento efectivo que registre la activi-
dad este ano, los economistas no descartan
que las expectativas para el proximo afno
también se vayanajustandoal 2% y se igua-
leala de 2026.

¢Qué explicaria esta reduccion? Un esce-
nario externo mas complejo y con incerti-

dumbres todavia por aclarar, dado el nue-
vo periodo que inicia en enero de 2025 Do-
nald Trump en Estados Unidos, y el dina-
mismo de la economia china; y también fac-
tores internos, principalmente el politico,
que podria complicar el desarrollo de la ac-
tividad econémica el proximo afo y el si-
guiente.

Sin embargo, los expertos anaden que
tampoco debe sorprender que la expectati-
va vaya acercandose a 2%, puesto que hoy el
crecimiento potencial de Chile se sitia en
torno a esa cifra.

En ese contexto, Ferndndez anticipa que las
razones que podrian llevar a ese escenario
son “un deterioro en las condiciones exter-
nas que afecte las exportaciones, que son el
principal aporte al crecimiento de este afo,
oun deterioro inesperado en la produccion
minera”. También menciona una recupera-
cion “mads débil del consumo o la inver-
sion”.

Para Ardnguiz, el 2025 proyectan un cre-
cimiento del PIB en el rango 1,7%-2,3%,
puesto que “no hay catalizadores estructu-
rales que puedan reactivar el crecimiento
economico, por loque toda mejora enel es-
cenario estard influenciada por factores
exogenos volatiles, como la fluctuacion de
los precios de las materias primas”.

Por su parte, Ortiz anade que “los riesgos
se visualizan a través del impacto del creci-
miento mundial y el dinamismo del creci-
miento de China para el préximo afo, don-
de las perspectivas de un intercambio co-
mercial menor producto de politicas
proteccionistas pueden presionar aun me-
nor dinamismo del sector externo, sumado
a una recuperacion mds lenta del mercado
laboral que repercute en el dinamismo,
principalmente del consumo privado™.

Pérez sostiene que para el 2025 “existen
riesgos de crecer menos de lo que se espe-
ra hoy. Uno de ellos es que la inversion se re-
cupere de manera mas lenta de lo previsto,
asf como de una demanda interna menos di-
namica de lo esperado”.

Y Flores comenta que “la proyeccion para
2025 y 2026 se construye a partir de la es-
timacion del PIB tendencial y se ajustard con
el nuevo escenario internacional de Estados
Unidos y China en particular”.@
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