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Se desata guerra comercial: China, Canada y México responden a EE.UU. y economistas alertan por efectos globales y en Chile

Se desata guerra comercial: China, Canaday
Meéxico responden a EE.UU. y economistas
alertan por efectos globales y en Chile

A primera hora de este martes entraron en vigor los aranceles de 25% sobre Canadd y México, y el alza de

10%

sobre China aplicados por EE.UU. La respuesta de estos paises no se hizo esperar. Para Chile, ademads

de los movimientos sobre el dolar, una desaceleracion de la economia china tendrd impacto en nuestro
crecimiento, mientras que una mayor inflacion en EE.UU. podria restar libertad al Banco Central para
bajar la tasa de interés. Durante la tarde, sin embargo, el secretario de comercio de EE.UU. dijo que
podria haber un alivio arancelario.

MAXIMILIANO VILLENA

“Esto es una guerra comercial”. Con esas pa-
labras, el primer ministrode canadiense, Jus
tin Trudeau, describio el alza arancelaria im-
puesta por EE.UU. que comenz6 a regir a las
12.00 AM de este martes. La medida, tanto para
Canada como para México, habia sido pos
puesta por un periodo de 30 dias, pero final-
mente el Presidente Donald Trump decidio
avanzar. Las respuestas de ambas naciones
afectadas no se hicieron esperar, a lo que se
suma también un anuncio chino en el mismo
sentido, desatando asi una temida guerra
arancelaria que botd alos mercados y que tie-
ne alos economistas calibrando sus alcances.

“Asi que hoy, Estados Unidos lanzo una gue
rra comercial contra Canadad, su socio y alia-
do mids cercano, su amigo mds cercano. Al
mismo tiempo, hablan de trabajar positiva-
mente con Rusia, para apaciguar a Vladimir
Putin, un dictador mentiroso y asesino”, dijo
Trudeau en una conferencia donde anuncio
una serie de represalias arancelarias. No fue
el tnico, también lo hizo China, mientras
que México sostuvo que dard a conocer me-
didas similares en los proximos dias.

En concreto, Canadda impondra aranceles
del 25% a importaciones estadounidenses por
valor de 30.000 millones de ddlares canadien-
ses (US$20.720 millones) con efecto inmedia-

to. El primer tramo de represalias incluye
una lista de 1.256 productos comojugo de na-
ranja, mantequilla de mani, vino, licores, cer
veza, café, electrodomésticos, ropa, calzado,
motocicletas, cosméticos y pulpa y papel.

Se trata cosméticos y productos parael cui-
dado por valor de 3.500 millones de dolares
canadienses, electrodomésticos y articulos
para el hogar por valor de 3.400 millones de
daélares canadienses, productos de pulpa y pa-
pel por valor de 3.000 millones de dolares ca-
nadienses, asi como plasticos por 1.800 mi-
llones de délares canadienses.

“No hay absolutamente ninguna justificacion
ninecesidad de aplicar estos aranceles hoy”,

sostuvo Trudeau, y agregd que Canadd impug
narfa las medidas estadounidenses en la Or-
ganizacion Mundial del Comercio y a través
del acuerdo comercial entre Estados Unidos,
México y Canada.

Si los aranceles estadounidenses persisten,
afirmd el primer ministro, Canadd impondra
un gravamen del 25% sobre otros 125.000 mi-
llones de ddlares canadienses deimportacio
nes estadounidenses en 21 dias mas.

Tras el anuncio, Donald Trump sefialé, a tra
vés de su red social: “Por favor, expliquele al
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gobernador Trudeau, de Canada, que cuan-
do él impone un arancel de represalia a los
EE.UU., nuestro arancel reciproco aumenta-
rainmediatamente en una cantidad similar”.

Pero esa no fue la unica represalia contra
EEUU. El primer ministrode Ontario, la pro-
vincia mas poblada de Canadd, sostuvo que a
las empresas con sede en Estados Unidos se
les prohibird participar en compras guberna-
mentales. Ala vez, indicé que estd rescindien-
do su contrato con Starlink de Elon Musk, y
agrego quesi persisten los aranceles estadou-
nidenses, Ontario aplicard un recargo del 25%
ala electricidad que exporte a Nueva York, Mi-
chigan y Minnesota.

Sin embargo, durante la tarde de este mar-
tes, el secretario de Comercio estadouniden -
se, Howard Lutnick indicé que se podria
anunciaruna via para el alivio arancelario de
los productos mexicanos y canadienses cu-
biertos por el acuerdo de libre comercio. Se-
gun consigné Bloomberg, “tanto los mexica-
nos como los canadienses estuvieron en el te-
léfono conmigo todoeldfade hoy tratandode
demostrar que lo hardan mejor, y el Presiden-
te estd escuchando, porque saben que es muy,
muy justo y muy razonable”,

“Creoque va allegaraunacuerdoconellos,
no va a ser una pausa, nada de eso, pero creo
queva aentender”, dijoen una entrevistacon
Fox Business.

LASREPRESALIAS CHINA Y MEXICANA

Este martes no sélo entraron en vigor los
aranceles de 25% sobre Canada, sino que tam-
bién sobre México - en la misma magnitud-,
mientras que para China los aranceles se du-
plicaron hasta un 20%.

Enrespuesta, China anuncié que impondra
aranceles adicionales de hasta el 15% ala im-
portacion de productos agricolas clave de
EEUU, por un total de US$21.000 millones.
Los nuevos impuestos entrardn en vigorel pro-
ximo 10 de marzo. Enel detalle, las importa-
ciones de pollo, trigo, maiz y algodén en-
frentardn un arancel adicional del 15%, mien-
tras que los aranceles sobre la soya, el cerdo,
lacarne de res, los mariscos, las frutas, las ver-
duras v los productos licteos se incrementa-
rdn en un10%.

Adicionalmente, incluyo a 15 empresas es-
tadounidenses en su lista de control de expor-
taciones, que prohibe a las empresas chinas
suministrarles tecnologias de doble uso. Tam-
bién incluyo a 10 empresas estadounidenses
ensu lista de entidades no fiables por vender
armas a Taiwdn, que China reclama como te-
rritorio propio, aunque la isla auténomalo re-
chaza.

Por su parte, México sefialé que anunciara
medidas arancelarias y no arancelarias con-
tra Estados Unidos el domingo, segtin la Pre-
sidenta Claudia Sheinbaum, que condend la
mediday la considerd violatoriadel tratado co-
mercial norteamericano.

La guerra arancelaria ya parece estar te-
niendo algunos efectos, y los expertos estin
dimensionando la magnitud de estos. John
Bozzella, quien dirige 1a Alianza para la Inno-
vacion Automotriz querepresenta a todos los
principales fabricantes de automéviles de Es-
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tados Unidos, excepto Tesla, seitalo que “to-
dos los fabricantes de automoviles se verdn
afectados por estos aranceles a Canadd y Mé-
xico™. Asi, apunto que se prevé “que el precio
de algunos modelos de vehiculos aumentara
hasta un 25% y el impacto negativo en el pre-
cio y la disponibilidad de los vehiculos se
sentird casi de inmediato”.

EFECTOSEN CHILE

Por ahora, la guerra comercial se mantiene
contenida entre EEUU, Canadd, México y
China, pero los efectos podrianser globales de
persistir, y ello tendria impacto en Chile via
una desaceleracion china, yuna mayor infla-
cion en EE.UU. que restringiria los movi-
mientos de tasas a la baja de la Reserva Fede-
ral (Fed) de EE.UU.

Sergio Lehmann, economista jefe de BCI, se-
fala que “de sostenerse las medidas tomadas
por Trump, junto con las represalias respec-
tivas, ciertamente (sentiremos los efectos).
Seguro que las negociaciones siguen con Ca-
nadd y México, lo que llevaria a aun abrigar
expectativas de una reversion. De no ser asi,
veremos un menor crecimientoglobal, mayor
inflacién en el corto plazo y bajas en precios
de commodities. Todavia es dificil estimar
magnitudes, porque se trata de un tema en de-
sarrollo, pero serian relevantes. Estamos ain
haciendo cdlculos™.

Tomas Flores, economista de LyD, explica
que “efectivamente se corregird a la baja el cre-
cimiento, sobre todo de paises intensos enco-
mercio mundial, como lo es la zona asidtica.
Se eleva la presion inflacionaria v la Fed hard
referencia a estoen la préxima reunionde po-
litica monetaria, enfrentindola nuevamente
conTrump. La guerraanterior, 2018-2019, sig-
nificé una caida de 50 centavos en el precio
del cobre”.

“Menor crecimiento de China y global lle-
va, en efecto, a un menor precio del cobre”,
agrega Lehmann.

Seguin Alejandro Ferndndez, socio de Gemi-
nes Consultores, la guerra comercial “ya esta
completamente en marcha. Hay que ver si se
sostiene y/o escala. Por ahora los efectos glo-
bales son menores: Méxicoy Canada los més
perjudicados, pero si los aranceles se siguen
acumulando habri un efecto global por me-
nor crecimiento, que eslo que nos afectaria”.
Si bien prevé una mayor inflacionen EE.UU.,
explica que una baja de la expansion del PIB
de China “efectivamente nos afecta, pero pa-
rece que las cosas son mds suaves con ellos,
porque es una economfa muy grande”.

Aun los economistas estdn tratando de di-
mensionar la magnitud de las medidas anun-
ciadas en medio de la guerra comercial, por
lo que por ahorasoélo es posible prever una ma-
yor volatilidad. Segun Lehmann, “el merca-
do atin busca unacomodo, sin descartar que
detras de las medidas de Trump haya una es-
trategia para mejorar la posicion de EE.UU. La
volatilidad se mantendra alta, a la espera de
cdmo evolucionan los eventos™.

Con todo, una mayor inflacion en EE.UU.,
que restringa los movimientos a la baja de las
tasas por partedela Fed, “hace menos proba-
ble bajar la TPM chilena”, agrega Flores.@
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