& LITORALPRESS

Fecha: 24-05-2024

Medio: EI Mercurio

Supl. : El Mercurio - Cuerpo B
Tipo: Noticia general

Titulo:

Pag.: 1
Cm2: 654,4

Tiraje: 126.654
Lectoria: 320.543
Favorabilidad: [ INo Definida

Banco Central baja latasa de interés a 6%, ve alzas “acotadas” del crédito y mayor morosidad

Anticipa que seguird con los recortes en funcién del escenario macroeconémico y su efecto en la inflacién:

Banco Central baja la tasa de interés a 6%, ve
alzas “acotadas” del crédito y mayor morosidad

LINA CASTANEDA

El Consejo del Banco Central
se aline6 con las expectativas del
mercado y por la unanimidad de
sus miembros, bajé en 50 puntos
base su Tasa de Politica Moneta-
ria (TPM) hasta un 6,0%, por lo
que se prevén efectos acotados
en los activos domésticos.

Junto con ello, la entidad rea-
firmé que seguird con este pro-
ceso, aunque su magnitud y
temporalidad dependeran de la
evolucién del escenario macroe-
condémico y sus implicancias en
la trayectoria de la inflacién.

Para Sergio Lehmann, econo-
mista jefe de BCI, la decisién del
BC estd en linea con lo esperado.
Al mismo tiempo, reconoce que
a futuro vendrdn nuevas bajas
de tasa entendiendo que el 6%
sigue siendo contractivo, por lo
que debe ir moviéndose hacia el
equilibrio, ritmo que vaa depen-
der de cémo se vaya dibujando
el escenario macroeconémico.

Lo que llama su atencién es
que en el comunicado de esta
reunién el Consejo hace refe-
rencia a las colocaciones o
préstamos, que han venido su-
biendo, pero de manera acota-
da y en linea con el ciclo ma-
croeconémico. “Uno entende-
ria que eso es acorde a una de-
manda interna que se mantiene
débil”, dice Lehmann. Aclara
que este es un elemento al que
habitualmente no hace refe-
rencia y probablemente apro-
veché que estd muy reciente la
publicacién del Informe de Es-
tabilidad Financiera (IEF).

En el comunicado, el Banco
Central sefiala que las tasas de
interés de las colocaciones a cor-
to plazo han continuado refle-
jando la transmisién de las bajas
de la TPM, mientras que las hi-
potecarias, vinculadas a las tasas
de largo plazo, siguen altas.
Agrega que la morosidad ha cre-
cido en todas las carteras. Con
esto, dice Lehmann, la autoridad
admite que una economia debi-
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Indica que tanto la economfa como la inflacién han estado
alineadas con el escenario previsto en el IPoM de marzo,
mientras que el peso se ha apreciado mds que otras monedas
comparables, por el alza del precio del cobre.

El ciclo de descenso de la tasa de politica monetaria
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litada conlleva algunos efectos
sobre la capacidad de pago.

El mismo organismo en su til-
tima reunién de Politica Finan-
ciera también puso foco en el
aumento del impago, impulsa-
do principalmente por sectores
cuya recuperacién se encontra-
ba rezagada.

Marcha de la economia

El Consejo sostiene que en li-
neas generales la economifa ha
evolucionado acorde con lo pro-
yectado en el Informe de Politica
Monetaria (IPoM) de marzo. En-
fatiza que el PIB del primer tri-
mestre creci6 2,3% y la inflacién
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referencial, tanto total como
subyacente, alcanzé 3,5% anual
en abril, con expectativas ancla-
das en el horizonte de politica.

Agrega que el consumo au-
mentd trimestre a trimestre y la
inversién en capital fijo detuvo
la caida de fines del afio pasado.
En tanto, el mercado laboral
mantiene coherencia con la tra-
yectoria del ciclo y las expectati-
vas de empresas y hogares si-
guen en niveles pesimistas.

Bajo este escenario, la orienta-
cién de politicamonetaria no su-
fre cambio alguno respecto a la
TPM de abril, sefiala un informe
del Santander.

Hermann Gonzdlez, coordi-
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nador macroeconémico de
Clapes UC, menciona que ba-
sado en este escenario, la TPM
seguird reduciéndose, pero
“no hay sefales claras respecto
de lamagnitud y temporalidad
deestosrecortes, los cuales van
a depender de cémo evolucio-
nen la actividad econémica y
los precios”.

Cierto que este recorte de tasa
era lo esperado por el consenso
del mercado, dice Nathan Pin-
cheira, pero le cuesta compren-
der que si en el andlisis no ve
cambios en el escenario central,
por qué no aplica un recorte de
75 puntos base enla TPM y pare-
ce inclinarse por seguir lo que el

rebajar en 50 puntos base la TPM.

mercado estd esperando. Sobre
todo viendo condiciones mds fa-
vorables, con un tipo de cambio
que no estd golpeando tanto a la
inflacién, como se temfa y que si
bien es incierto el inicio de bajas
de tasas en EE.UU., los datos in-
dican que todavia hay espacio
para ello.

Ademds de ser un recorte de
tasas en linea con lo esperado,
para Alfonso Estalrrich, jefe de
asesorfa e inversiones de SURA
Investment, los mensajes entre-
gados no muestran
cambios relevantes
respecto a los co-
municados anterio-
res, por loque el im-
pacto en los activos
locales debiese ser
acotado.

No espera movi-
mientos de magni-
tud significativa en
las tasas de interés de mercado.
Mientras que la evolucién del ti-
po de cambio dependerd en ma-
yor medida de las expectativas
que tenga el mercado respecto a
la trayectoria de tasas que siga la
Reserva Federal en EE.UU. y la
evolucién del precio del cobre,
apunta Estalrrich.

Para la autoridad monetaria,
las dudas en torno al inicio de los
recortes de tasas por parte de la

TERMINOS DE
INTERCAMBIO
El BC destacé que el
precio del cobre ha
subido un 21% y el valor
del petrdleo ha
retrocedido un 6%.
- ————

El Consejo del Banco Central decidid por la unanimidad de sus miembros

Reserva Federal siguen siendo
uno de los principales factores
detrds de los movimientos de los
mercados financieros globales.
El comunicado del Banco
Central también destacé la me-
joradelos términos de intercam-
bio, con un precio del cobre que
ha subido un 21% y un valor del
petréleo retrocediendo un 6%.

Préximos recortes

Lehmann prevé que en la pré-
xima reunién de ju-
nio el Banco Central
opte por un nuevo
recorte de tasas de
50 pb, para luego se-
guir con bajas de 25
pb y cerrar el afio en
4,75%. Condicional
a cémo evolucione
la inflacién, el eco-
nomista jefe de Cre-
dicorp Capital, Samuel Carrasco,
pronostica bajas de 25 pb por reu-
nién, incluyendo una pausa en
octubre o diciembre, terminando
el afio con una TPM en 5%.

“Esperamos que los proximos
recortes sean de magnitud mds
acotada, de 25 puntos base apro-
ximadamente, y que la TPM ter-
mine el afo entre 4,5% y
4,75%", estimé Gonzélez, de
Clapes UC.
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