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Fitch Ratings se suma
aMoody’'s y mantiene
la clasificacion
crediticia de Chile

Fitch Ratings anuncio que la calificacion de Chile
relativa a la deuda a largo plazo en divisas se mantuvo en
A-, con perspectiva estable. Sin embargo, la firma
advirtio que ve problemas en que el pafs no pueda
aumentar su recaudacion via impuestos.

EMILIANO CARRIZO

Fitch Ratings anunci6 que la clasificacion
de Chile relativa a la deuda a largo plazo en
divisas se mantuvo en -A con perspectiva “es-
table”. Una actuacion de evaluacion de la
capacidaddel pais para camplir con sus obli-
gaciones financieras que fue en linea con lo
realizado por Moody's, hace tres semanas,
cuando mantuvo su clasificacion crediticia de
los papeles soberanos de Chile en A2 y tam-
bién su perspectiva “estable”.

Segtin comentd la agencia, los principales
factores que determinaron mantener la cali-
ficacion de su riesgo crediticio tuvo relacién
conelcontexto de que, Chile tiene un balan-
ce fiscal “relativamente fuerte” y con una
relacion de deuda publica/PIB “muy por de-
bajo de sus pares”.

Asi, la firma espera que el PIB de
Chile durante este ano suba 2,8%.
Una cifra un poco mas arriba
que el 2,7% que ve el gobier-
no del Presidente Gabriel Bo-
ric para el PIBde este afio.

Otra de las fortalezas de
Fitch para Chile tuvo relacion
con que se mantienen “creibles”
las politicas del pats en relacion con
mantener la inflacién en un rango del 3% y
tenerun tipo de cambio flexible.

Respecto a losingresos delfisco, Fitch ve una
recuperacion de lasituacion fiscal con un dé-
ficital 2024 de 1,9% del PIB desde el 2,4% re-
gistrado en 2023. La firma respalda este es-
cenario en base a que aumente el precio del
cobre y mejoren las cifras de crecimiento de
Chile.

Mientras que, por el otro lado, la firma aler-
té porque ve que las perspectivas de la deu-
da/PIB del gobierno central empeoran en re-
lacién con el 2023, de 39,4%a 40,6%. Un ni-
vel en linea con sus pares, pero superior a la
hora de medirlo conrelacién adeuda/ingre-
sos del gobierno central, segtin Fitch.

Ademis, segin sus previsiones, los ingre-

s0s per capita seguirdn “siendo bajos en com-
paracion con sus homalogos”. A esto, Fitch
también alerté por “una elevada dependen-
cia de las materias primasy unos débiles in-
dicadores de apalancamiento externoy de li-
quidez”.

Fitch también comento el dificil escenario
que ve para que las reformas como la previ-
sionaly el pacto fiscal puedan ver laluz. Para
la firma, el no tener mavoria en el Congreso,
la baja en la popularidad del Presidente Ga-
briel Boric y el comienzo de las campanas
electorales complicarian la capacidad del
Ejecutivo para llegar a acuerdos.

Ante esto, la agencia comento su preocupa-
cidn en base a que el pacto fiscal noseaapro-
bado. “Fitch considera que la imposibilidad
de aumentar los impuestos para hacer fren-
tea las presiones sobre el gasto cons-
tituye un inconveniente, ya que
podria dar lugar a desviaciones
presupuestarias”, dijo en su

nota.

Sin embargo, en el texto,
también plantea que “no se
sabe con certezasi generard” la
recaudacion quebusca aumentar
los ingresos cerca de un 2,7% del PIB
al afo.

Sobre el futuro de las tasas de interés y tra-
vectoria de la inflacién, Fitch ve que la tra-
vectoria a la baja de la inflacion y los recor-
tes sucesivos de la Tasa de Politica Moneta-
ria (TPM) se podria complicar ante el efecto
que podria tener en la economia el descon-
gelamiento del valor de la energia tras su
pausa en 2019 y por el actuar de la Reserva
Federal de Estados Unidos.

“Esta trayectoria podria verse complicada
por laelevada incertidumbre en torno alos
efectos de segunda ronda ligados a la des-
congelacion de las tarifas eléctricas y a la
orientacion de la politicamonetaria de la Re-
serva Federal, mas elevada y prolongada”,
comento.@
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