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“En laregion el empleo crece, pero su calidad no es la mejor”
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G ENTREVISTA. ALBERTO NAUDON, consejero del Banco Central:

“En la region el empleo crece,
pero su calidad no es la mejor”

Sebastian Mejias O.
sebastian.mefias@mercuriovalpo.cl

my on cl objetivode entregar
\c un completo detalle de
las cifras contempladas
enel dltimo Informe de Politica
Monetariadel Banco Central, el
actual consejero del ente rector,
Alberto Naudon, llego hasta la
region para hablar de la evolu-
cion de la economia a nivel na-
cional y regional.

- #Qué nos diceel IPoM de junio res-
pecto a las expectativas de creci-
mientoy otrosfactores?

- El Informe de Politica Moneta-
ria (IPoM) de junio del 2024 que
hoy presentamos, incluye pers-
pectivas para este afio que indi-
can que el pais deberia crecer
€N un rango entre 2,25% Yy 3%,
que el consumo sera mayor al
que pensabamos, pera no muy
distinto, y que a nivel de inver-
sion hemos visto un dinamismo
mayoral esperado.

- ¢A qué se debe ese dinamismo en
lainversion?

-Creemos que ese dinamismo de
la inversion es algo mas persis-
tente, loquenoshallevadoaele-
var la proyeccién de inversion
por los proximos tres afios. De-
tras de esa alza en inversion,
principalmente, hay una mayor
inversion en mineria, asociada a
unavision de un precio del cobre
que deberia permanecer mas al
to por un tiempo.

- dainflacién se estabiliza?

- El informe da cuenta de que el
procesode convergenciadelain-
flacion, queen suminuto llegoal
4%y mias, hacia el nivel objetivo
de3%, se haido cumpliendo mas
omenos en torno 4 lo previsto,
Sinembargo, el reajuste delas ta-
rifas eléemieas, que vamos a ver
durante este afo y en parte del
que sigue, va a generar un au-
mentotransitorioen la inflacion,
que nos va a desviar de este 3%
porunrate, perono deberia ser
obstaculoparaque enel plazode
dos afios se cumplan los objeti-
vos inflacionarios.

- A proposito delalza de las tarifas,
zestas sevanaestabilizar en algiin
momento? Jdrdnalabaja?

- Nuestra vision es que las tarifas
eléctricas, después deesteajuste
importante, deberian hacia la se-
gunda parte del 2025y primera

MIGUEL CAMPOS

———l

“No volveremos a
ver los precios de las
tarifas eléctricas que
teniamos antes del
reajuste. Lo que sise
puede decir es que
las alzas no se repiten
y habra un ajustea

la baja”,

de 2026 recoger ¢l hecho de que
van entrando contratos més ba-
ratos, corrigiéndose ala baja los
precios. Si bien esta vez el alza se-
rd cercana al 57%, como esta de-
tallado en el informe, a 2025-
2026 vemosunadisminucion de
las tarifas eléctricas deun 9%. La
bajaen las tarifas, eso s, serd me-
nor al aumento que se esta corn-
cretando hoy. No volveremos a
ver los precios delas tarifas chée-
ticasque tenfamosantesdel rea-
juste. Lo que sise puede decir es
quie las alzas nose repiten y ha-
braunajustealabaja.

DESAFIOS DE LA ECONOMIA

= ;El crecimiento proyectado para
esteafioson buenasnoticias?

- Hay que recordar que veniamos
de uma situacion de grandes de-
sequilibrios macroecondmicos,
donde la economia estaba gas-
tandoy creciendomas que suca-
pacidad. Eso, cbviamente, no
erabueno, porque fueloque nos
llevo al aumento de la inflacion.
Lo que se ha logrado, y se reafir-
ma en este informe, es que la

NAUDON HABLG DE LA ESCASA INVERSION DE EMPRESAS EN LA REGION.

economiadeshizo esos desequi-
librias e hizo los ajustes, de tal
manera que se pudocontrolarel
tema inflacionario y eso es una
buena noticia, porque, ademds,
selogrosingrandes costos entér-
minos deactividady desempleo.

- ¢Ese crecimiento se mantendid el
proximoafio?

-Si este afo proyectamos crecer
entre 2,25%y 3%, haciaadelante,
pensandoen 2025 02026, 1a eco-
nomia deberia tender a su creci-
miento tendencial o mas a largo
plazo, en niveles menores al 2%.
Hacia adelante, una economia
equilibrada lo razonable es que
erezea asu capacidad potencial,
mienor al 2%, que s un namero
gue no es particularmente alto,
El gran desafio de Chile es lograr
gue ese nimero crezea.

-Entodosestos niimerosy las ex-
pectativas, oudl es el rol de la acti-
vidad minera?

-Lamineria, indudablemente, es
un sector importante de la pro-
duccion y particularmente el co-
bre es muy relevante. Por tanto,
un buen precio del cobre s algo
evidentemente positivo en dis-
tintas dimensiones, ayudando a
mejorar los ingresos fiscales o
mejorando losingresos de traba-
jadores yempresasdel sectormi-
nero. Hay, ademés, un tercer ele-
mento que tiene que ver con la
permanenciaen eltiempodelal-
to precio del cobre y creemos
que hay muchas razones para

pensar queel preciodel cobrese-
guiraen niveles similaresalosac-
ruales porun tiempo més. Esose
transforma en un incentivo para
que las empresas mineras quie-
ran mejorar |a inversion, ayudan-
do a que la inversion agregada
del paisseamayor.

ESCENARIO REGIONAL

=Si llevamos las cifras del IPoMen
losdistintos nivelesalaregion, ;oué
conclusionesse obtienen?
-Loque lasestadisticas muestran
es que la economia de la region
no es muy distinta del resto del
pais entérminos de crecimiento,
desempleo o consumo. Sin em-
bargo, si profundizamos en la
realidad local, hay diferencias
importantes. Por cjemplo, entér-
minos sectoriales vemos un re-
punte del sector minerodelare-
gion en comparacion a un aio
atrds, mientras que el sectorma-
nufactureroha visto tasas de cre-
cimiento negativas.

- En términos de empleo, ;qué se
puede decir delaregion?

-La tasa de desempleodela re-
giones masbaja que lanacional.
Sinembargo, hay que recordar
quelatasadedesemplen enmas-
cara unas realidades que pueden
ser, @mbién, preocupantes, co-
moesla del empleo informal o
los empleos mds precarios.
Cuando uno habla con la gente
deaqui, enlazona, hay una prec-
cupacion de que el empleo cre-
ce, perosucalidad noes lamejor.

- 2Qué posicidn tienen hoy dia las
empresasde laregion respectoala
economia? jHay confianza?

- Hablaré en base al Informe de
Percepciones de Negocios (IPN)
quehacemos cuaroveces al afio
y donde entrevistamos a una
gran cantidad empresas de dis-
tintos tamanos, en todo el pais. A
nivel regional, las empresas dan
cuenta de un panorama mas
bien cauto y donde no hay pers-
pectivas de grandes inversiones.
Lasinversiones que lasempresas
dicen planear tienen que vermds
con reponer material o mejoras
asociadas a autornatizacian, pe-
1onograndes desarrollos de pro-
yectos. También a nivel regional
se muestra una posicion mas
bien cauta respecto del empleo,
sin grandes planes de contrata-
ciones. En términos de costo,
dan cuenta de unasituacion que
schaidonormalizando. 3
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