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Taxonomia: una puerta de
salida de la torre de Babel

1 creciente interés de inversio-

nistas (y otros stakeholders) por

entender el desempefio de los

negocios desde una perspectiva
mas integral se ha sumado a una
serie de regulaciones que obligan a
las empresas a divulgar sus aspectos
ambientales, sociales y de gobierno
corporativo (la sigla ASG). Como en
todo nuevo proceso, han proliferado
las nomenclaturas, métricas y con-
ceptos, generando lo que algunos
denominan una torre de Babel:
miltiples lenguajes muchas veces
incomprensibles para los propios
participantes.

Un paso importante para ir acla-
rando el panorama se dio el afio 2021
cuando se conformo el ISSB (Inter-
national Sustainability Standards
Board) como marco global para la
revelacion de informacion
ASG en empresas consoli-
dando diversos estdndares
-como TCFD y SASB- bajo
un mismo marco. En Chile,
por su parte, también se
avanzo de la mano de la
norma de caracter general
461 de la CMF que obligar
desde 2022 a las entidades
reguladas a reportar sobre
distintas dimensiones
de gobierno corporativo,

y los mercados. Por ejemplo, la CMF
reportd que mientras las tematicas
ESG estan relativamente instaladas
en la industria de gestion de fondos
en Chile, existen diversidad de
metodologias de inversion y divul-
gacion al publico que hacen dificil
al inversionista entender cuando un
fondo es sostenible.

Para avanzar en estos crite-
rios comunes es especialmente
relevante el anuncio del Ministerio
de Hacienda de tener una taxono-
mia para Chile hacia fines de este
afo. Esto permitird contar con una
nomenclatura comin para entender
cudndo una actividad econdmica se
estd llevando a cabo de una manera
medioambientalmente sostenible.
Su caracteristica de bien pibli-
o, basado en las propias metas

“Su caracteristica de hien
publico, basado en las propias
metas ambientales que el

ais ha definido, permite que
0S eMISOres e inversionistas
tengan clandad respecto de
los pilares ambientales que
Infegran las operaciones

gestion de riesgos ambien- pmduc"vas" :

tales y sociales y también

climaticos y efectos de la

empresa en el medio siguiendo altos
estandares internacionales.

¢Cudles son las tareas pen-
dientes? En primer lugar, es clave
asegurar la calidad de la informacion
entregada mediante una combi-
nacion de supervision, analisis y
mecanismos de validacién. Sila
informacion no es precisa, poco
aporta al buen funcionamiento del
mercado financiero y poco informa
a los diversos stakeholders que usan
dicha informacién.

En segundo lugar, es importante
avanzar en definir criterios comunes
para definir lo que entendemos
por sostenibilidad. La falta de un
lenguaje comin lleva a cada enti-
dad a definir estandares propios,
haciendo que la informacion sea
dificil de comparar, generando un
efecto (muchas veces no intencio-
nado) de greenwashing y potencial
desconfianza en la opinion publica

ambientales que el pais ha definido,
permite que los emisores e inversio-
nistas tengan claridad respecto de
los pilares ambientales que integran
las operaciones productivas.

Existen mas de 35 jurisdicciones
que cuentan o estdn en proceso de
desarrollar una taxonomia, entre
ellas la Union Europea, México y
Colombia. Al caminar Chile hacia
su propia tavonomia, puede incluir
sectores relevantes como la mineria
que no esta presente en otros
sistemas. Con todo, es clave que la
taxonomia que se desarrolle permita
la interoperabilidad, reduciendo
costos transfronterizos y atrayendo
inversiones sostenibles del exterior.
Un enfoque pragmatico, que pueda
ser facilmente comprendido por las
empresas y los inversionistas, con-
tribuird a salir de la torre de Babel
e impulsar los compromisos con el
desarrollo econdmico sostenible.
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